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В условиях дефицита денежных средств банковское кредитование приобретает особое значе-
ние для обеспечения динамичного развития экономики. Кредитование позволяет решать текущие 
финансовые задачи, а также реализовывать систему стратегических планов. Чаще всего кредиты 
привлекаются юридическими лицами, индивидуальными предприниматели для осуществления ин-
вестиционной деятельности, расширения и совершенствования производства, обновления основных 
фондов, повышения конкурентоспособности, повышения рентабельности и др. В статье рассмотрен 
объем кредитов, предоставленных юридическим лицам-резидентам и индивидуальным предприни-
мателем, а также малому и среднему бизнесу, как в рублях, так и в валюте; их отраслевая структура, 
объем задолженности по кредитам; распределение кредитов по регионам и др. В ходе исследования 
был сделан вывод, что кредитование выступает инструментом финансирования многих предприятий, 
причем у данного источника финансирования имеется высокий потенциал в будущем.
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In conditions of cash shortages, bank lending is of particular importance for ensuring the dynamic develop-

ment of the economy. Lending allows you to solve current financial problems, as well as implement a system of 
strategic plans. Most often, loans are attracted by legal entities, individual entrepreneurs to carry out investment 
activities, expand and improve production, upgrade fixed assets, increase competitiveness, increase profitabil-
ity, etc. The article discusses the volume of loans granted to resident legal entities and individual entrepreneurs, 
as well as small and medium-sized businesses, both in rubles and in foreign currency; their industry structure, 
the amount of debt on loans; the distribution of loans by region, etc. The study concluded that lending acts as 
a financing tool for many enterprises, and this funding source has high potential in the future.

Введение
В условиях дефицита денежных 

средств банковское кредитование приоб-
ретает особое значение для обеспечения 
динамичного развития экономики. Кре-
дитование позволяет решать текущие 
финансовые задачи, а также реализо-
вывать систему стратегических планов. 
Банки, аккумулируя временно свобод-
ные денежные средства, направляют их 
в ту сферу, где ощущается недостаток 
денежных средств, при этом происходит 
стимулирование процесса производства, 
обращения и потребления.

Банковский кредит – выдаваемая 
банком денежная ссуда на условиях 

срочности, платности, возвратности. 
Банк предоставляет кредиты как фи-
зическим, так и юридическим лицам. 
Для юридического лица кредит высту-
пает одним из инструментом для осу-
ществления своей деятельности. Так, 
юридические лица, индивидуальные 
предприниматели привлекают кредит-
ные деньги для осуществления инве-
стиционной деятельности, расширения 
и совершенствования производства, 
обновления основных фондов, повы-
шения конкурентоспособности, повы-
шения рентабельности и др. Цель ис-
следования: оценить текущее состоя-
ние кредитования юридических лиц. 
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Материал и методы исследования
Для проведения исследований были 

использованы общенаучные методы по-
знания (анализ, синтез, аналогия сравне-
ние, обобщение). Материалами исследо-
вания являются периодические издания.

Результаты исследования  
и их обсуждение

Банковское кредитование является 
неотъемлимым составляющим коммер-
ческого банка ввиду его доходности. 
Рассмотрев структуру кредитного порт-
феля российских кредитных организа-
ций, можно утверждать, что для банков 
кредитование юридических лиц являет-
ся локомотивом (рис. 1). Несмотря на то, 
что за 2018–2019 гг. доля кредитов юри-
дическим лицам уменьшилась на 5 %, 
они по-прежнему составляют большую 

часть в структуре кредитного протфеля 
(68 % в 2019 году). Также подобное со-
отношение в структуре кредитного порт-
феля говорит о том, что кредитование 
юридических лиц пользуется спросом 
у клиентов банка, а доходы от данного 
вида кредитования являются основным 
источником прибыли. 

Для того, чтобы оценить, как разви-
вается кредитование российских компа-
ний в современных условиях рассмотрим 
статистические данные, характеризую-
щие уровень развития данного сегмента: 
объем кредитов, предоставленных юри-
дическим лицам-резидентам и индиви-
дуальным предпринимателем, а также 
малому и среднему бизнесу, как в рублях, 
так и в валюте; их отраслевую структуру, 
объем задолженности по кредитам; рас-
пределение кредитов по регионам и др.

   
Рис. 1. Структура кредитного портфеля кредитных организаций в 2018–2019 гг.

Рис. 2. Объем кредитов, предоставленных юридическим лицам-резидентам  
и индивидуальным предпринимателем, млрд руб.
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Динамика объемов кредитов, предо-
ставленных юридическим лицам-рези-
дентам и индивидуальным предприни-
мателем имеет тенденцию к увеличе-
нию. В среднем темп прироста состав-
ляет 11,8 %. Несмотря на кризисные 
тенденции в экономике, в 2010 году 
темп прироста составил 14 %. В дан-
ным период времени кредиты не поль-
зовались большим спросом, т. к. большая 
часть компаний имела цель удержаться 
на рынке, поддерживать текущую дея-
тельность, не инвестируя в новые проек-
ты. Несмотря на то, что в 2011 году про-
изошло ужесточение условий банков-
ского кредитования юридических лиц 
(увеличение уровня ставок, ужесточение 
требований к финансовому положению 
заемщика и др.), наблюдается резкий 
скачок – увеличение объемов кредито-
вания на 41,6 %. Причиной такого увели-
чения является увеличение инвестици-
онной активности бизнеса. В аналитиче-
ском бюллетене «Тенденции российской 
экономики», подготовленный центром 
экономических исследований «РИА-
аналитика», отмечается, что основным 
движущим фактором экономического 
роста России в 2011 году являются инве-
стиции, которые увеличились благодаря 
инвестиционных планов крупных кор-
пораций, а также благодаря строитель-
ства инфраструктурных и коммерческих 
проектов в рамках государственных про-
грамм [2]. Цель кредитования для юри-
дических лиц и индивидуальных пред-
принимателей в 2011 году – финанси-
рование текущей деятельности, сделок 
слияния и поглощения, реализация инве-
стиционных программ и др. В 2012 году 
темп прироста снизился в 5 раз и соста-
вил 8,2 %. В 2013 году объем выданных 
кредитов увеличился на 14,7 % по срав-
нению с 2012 годом, что выше среднего 
значения темпов прироста за рассма-
триваемый период. В 2013 году банки 
уделяли больше внимания розничному 
кредитованию. Это объясняется тем, что 
в 2013 году Банк России внес поправки 
в Инструкцию № 139-И «Об обязатель-
ных нормативах банка» – изменен по-
вышающий коэффициент при расчёте 
норматива H1 (в первую очередь, кре-
диты крупному и среднему бизнесу). 
Новые правила расчета уменьшили нор-
матив H1 на 0,5 п.п. у банков с большой 

долей корпоративного кредитования. 
В результате чего, банки, решили из-
менить структуру своих активов, устре-
мившись в розничное кредитование 
[3]. За 2009–2018 гг. лишь в 2015 году 
динамика показала отрицательное зна-
чение – снижение объемов на 9,8 %. 
В целом, рынок кредитования пока-
зал динамику, которую можно назвать 
рекордным с 1998 года. До 2015 года 
на рынке кредитования юридических 
лиц и индивидуальных предпринимате-
лей наблюдался устойчивый рост, поэто-
му можно говорить об эффекте высокой 
базы. Более того, в 2015 году существен-
но ужесточились условия банковско-
го кредитования ввиду того, что банки 
начали активно корректировать модели 
управления рисками в условиях неопре-
делённости национальной экономики. 
Во многом, подобную динамику можно 
объяснить увеличением размеров ключе-
вой ставкой в 2014 году – до 17 %, вслед 
произошло увеличение ставок по креди-
там. Неопределенность экономической 
среды как на мировом, так и на россий-
ском рынке повлияла на перспективы 
товаропроизводителей, в результате 
в 2015 году наблюдалась низкая ин-
вестиционная активность, что суще-
ственно сокращает спрос на кредитные 
ресурсы. В 2016 году рынок кредито-
вания юридических лиц восстановил 
положительную динамику (темп при-
роста составил 8 %) в результате уве-
личившегося спроса со стороны рос-
сийских компаний, однако прирост был 
обеспечен за счет предприятий со сла-
бым финансовым состоянием. Кроме 
того, банки расширили предложение 
за счет государственных программ ре-
финансирования. В 2017 году объем 
выданных кредитов юридическим ли-
цам увеличился на 7,5 %. Кредитование 
корпоративного сектора в 2017 году на-
ходилось, с одной стороны, под давле-
нием ситуации, сложившейся в связи 
с отзывами лицензий у российских бан-
ков, с другой стороны, влияние на рост 
кредитования оказало восстановление 
экономического роста и, как следствие, 
рост потребностей в денежных сред-
ствах со стороны отраслей, ориентиро-
ванных на импортозамещение.

Рассматривая структуру кредитов 
по видам экономической деятельности, 
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выданных юридическим лицам и ин-
дивидуальным предпринимателям 
можно утверждать, что около 60 % вы-
данных кредитов приходится на опто-
вую и розничную торговлю, ремонт ав-
тотранспортных средств и пр. Далее, 
около 12–15 % от выданных кредитов 
приходится на обрабатывающие про-
изводства, а именно на производство 
пищевых продуктов, включая напитки, 
и табака; 5–6 % приходится на опера-
ции с недвижимым имуществом, арен-
ду и предоставление услуг; 4–5 % – 
строительство. За рассматриваемый 
период существенно возросли креди-
ты, выданные предприятиям, занимаю-
щимся добычей полезных ископаемых. 
Так, в 2009 году доля кредитов, выдан-
ных подобным предприятиям состав-
ляла 0,13 %, в 2018 – 4,2 %. Отрасль 
добычи полезных ископаемых также 
демонстрировала волатильность по из-
менению доли валютных ссуд.

Доля предоставленных кредитов 
в валюте предприятиям добывающих 
отраслей в 2018 году сократилась поч-
ти на 40 % по сравнению с 2009 годом. 
Подобная структура распределения кре-
дитных средств может быть объясне-
на структурой инвестиций в основной 
капитал – в 2009–2017 гг. около 18–20 % 
инвестиций приходилось на добычу 

полезных ископаемых, на обрабатыва-
ющие производства – 13–14,5 %, на оп-
товая и розничная торговля; ремонт ав-
тотранспортных средств, мотоциклов, 
бытовых изделий и предметов личного 
пользования – около 5 % за весь рассма-
триваемый период. 

Региональная структура выданных 
кредитов российским организациям 
практически не изменялась за 2009–
2018 гг. (рис. 3). 

Наибольшую долю занимает ЦФО 
(53–60 %), далее, СЗФО (9–11 %). 
ЦФО является местом концентрации 
промышленного потенциала и юри-
дических лиц на территории России. 
При этом в ЦФО, сосредоточено около 
30 % основных фондов в экономике, 
производится около 40 % ВВП, реа-
лизуется около 30 % инвестиционных 
вложений, т. к. имеет место большие 
темпы строительства жилых помеще-
ний [5]. СЗФО также является лиде-
ром по реализации инвестиционных 
проектов. Больше всего программ ре-
ализуется в Санкт-Петербурге и Ле-
нинградской области.

Изучая банковское кредитование 
российских компаний целесообраз-
но рассмотреть динамику выданных 
кредитов малого и среднего биз- 
неса (рис. 4).

Рис. 3. Региональная структура выданных кредитов российским организациям, %
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Рис. 4. Предоставленные кредиты малого и среднего бизнеса в рублях и в валюте, млрд руб.

В целом, динамика предоставленных 
кредиты малого и среднего бизнеса по-
вторяет динамику кредитов, выданных 
юридическим лицам и индивидуальным 
предпринимателям, однако, темпы при-
роста изменяются на большую величи-
ну. В 2010 году темп прироста составил 
почти 57 % по сравнению с 2009 годом. 
Спрос на кредиты со стороны малого 
и среднего бизнеса является результатом 
снижения ставок по кредитам, а также 
мер государственной поддержки малого 
и среднего бизнеса. В 2011 году темпы 
прироста снизили свой темп – 28,72 % 
против 60 % в предыдущем перио-
де по причине дефицита ликвидности 
и ухода в тень потенциальных заемщи-
ков из-за роста социальных страховых 
взносов и налогов. Основные причины: 
провал рынка в начале года, дефицит 
ликвидности во и уход в тень заемщи-
ков из-за роста социальных страховых 
взносов. В 2012 году темп прироста со-
ставил 14,64 %, что существенно лучше 
кредитования крупного бизнеса. Для 
банков привлекательность кредитования 
малого и среднего бизнеса возрастало 
по сравнению с кредитованием круп-
ного бизнеса, т. к. в 2011 году произо-
шло снижение инвестиций в основной 
капитал и спад спада промышленного 
производства. В 2014–2016 гг. темпы 
прироста ушли в отрицательную дина-

мику. В 2015 году произошло снижение 
на 28,25 %. Крупные банки сосредоточи-
лись на кредитование крупного бизнеса, 
ведь неустойчивая экономическая ситуа-
ция в стране снизили активность малого 
и среднего бизнеса. На фоне западных 
санкций против России увеличилась по-
требность крупных компаний в заемном 
капитале крупных компаний в заемном 
капитале, что определило смещение ак-
цента банков от среднего и малого биз-
неса в сторону крупных предприятий. 
В 2016 году выданные кредиты малому 
и среднему бизнеса уменьшились еще 
на 2,89 %. Удержать рынок позволила 
выдача кредитов крупными банками 
из топ-30, особенно увеличился размер 
кредитного портфеля по алому и средне-
му бизнесу Сбербанка, Россельхозбанка, 
ВТБ 24. В 2016 году финансовое состоя-
ние предприятий малого и среднего биз-
неса практически не улучшилось, поэто-
му банки по-прежнему не желают креди-
товать малый и средний бизнес. После 
трехлетней отрицательной динамики 
наконец рынок показал положительное 
значение – прирост в 2017 году составил 
15,36 %. Положительная динамика обу-
словлена снижением процентных ставок 
по кредитам, а также увеличение лими-
та по программе «Шесть с половиной» 
и запуск новой программы льготного 
кредитования малого и среднего бизнеса 
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под 6,5 % [6]. Около 60 % выданных кре-
дитов малому и среднему бизнесу при-
шлось на сектор торговли, далее, около 
15 % кредитов выдалось предприятиям 
обрабатывающей промышленности, 
наименьшую доля занимает сельское 
хозяйство – около 2–3 %. В результате 
снижения процентных ставок в течение 
2018 года почти на 2 % произошла акти-
визация кредитования малого и средне-
го бизнеса. В целом, целями получения 
кредитных ресурсов для предприятий 
малого и среднего бизнеса являются 
финансирование оборотного капитала 
и ликвидации кассового разрыва, однако 
в 2017–2018 гг. около 20 % средств на-
правлялась на реализацию инвестицион-
ных программ. 

Рассматривая объем кредитования 
российских компаний важно рассмотреть 
объем задолженности по этим кредитам. 

Динамика просроченной задолжен-
ности в кредитовании юридических 
лиц и малого и среднего бизнеса была 
разнонаправленной. Предприятия ма-
лого и среднего бизнеса для банков 
являются ненадежными заемщиками, 
в подтверждение данного факта го-
ворит темп прироста задолженности 
по кредитам малого и среднего бизне-
са незначительно выше темпов приро-
ста задолженности по кредитам, вы-

данных юридическим лицам. В целом, 
темпы роста «просрочки» по кредитам, 
выданных малому и среднему бизне-
су выше темпов роста «просрочки» 
юридическим лицам ввиду того, что 
малый и средний бизнес больше под-
вержен макроэкономическим шокам, 
испытывает трудности с получением 
кредитов под более выгодные усло-
вия из-за нестабильного собственного 
финансового положения. Наибольший 
прирост задолженности по кредитам, 
предоставленных юридическим лицам 
и индивидуальным предпринимателям 
наблюдался в 2011 году – 28,85 %. Эта 
цифра повлияла на объем выданных 
кредитов в 2012 году. Банки, учитывая 
огромные риски, снижения собствен-
ной прибыли, ввиду направления ее 
на резервы под ссуды, понизили объем 
кредитования почти на 9 %. В 2014 году 
задолженность по кредитам, выдан-
ным юридическим лицам увеличилась 
на 16 %, т. к. в 2012–2013 гг. банки ак-
тивно кредитовали юридических лиц, 
а в 2014 году произошла реализация 
рисков. В 2015 году отмечено сни-
жение задолженности по кредитам, 
предоставленных юридическим ли-
цам и индивидуальным предпринима-
телям – на 3,35 %. Наибольшую долю 
в структуре «просрочки» составляет  

Рис. 5. Задолженность, в т. ч. просроченная по кредитам,  
предоставленным российским компаниям, млрд руб.
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сфера строительства, наименьшая 
доля – сфера добычи полезных ископа-
емых и производства и распределения 
электроэнергии, газа и воды. Рост за-
долженности по кредитам, предостав-
ленных малому и среднему бизнесу от-
мечался в 2010 году – на 22,3 %. В пери-
од с 2014 года по 2016 года наблюдалась 
динамика снижении задолженности 
по кредитам среднему и малому бизне-
су. Однако, несмотря на снижение объ-
емов «просрочки» в абсолютном выра-
жении, сегмент МСБ остался лидером 
по доле просроченной задолженности 
в портфеле. Сокращение объемов задол-
женности связано с погашением и спи-
санием кредитов, пролонгированных 
в 2014–2015 годах, в том числе валют-
ных ссуд. В целом медленные по срав-
нению с другими сегментами темпы вос-
становления МСБ закономерны и в зна-
чительной степени обусловлены более 
тяжелыми последствиями макроэконо-
мических шоков для малых и средних 
компаний, чем для крупных корпораций. 
Кроме того, малый бизнес по-прежнему 
испытывает трудности в связи с отзы-
вом лицензий у банков, где небольшие 
компании размещают средства, что за-
частую приводит к снижению ликвид-
ности и, как следствие, ухудшению ка-
чества обслуживания кредитов в других 
кредитных организациях.

Выводы
Рассматривая банковское креди-

тование российских компаний мож-
но утверждать, что кредитование 
выступает инструментом финанси-
рования многих предприятий, при-
чем у данного источника финанси-
рования имеется высокий потенциал 
в будущем. В 2019 году ожидается 
прирост кредитования как юриди-
ческих лиц, так и среднего и мало-
го бизнеса. Темпы прироста корпо-
ративного кредитования будут не-
значительными – на уровне 7–8 % 
[5]. Рост объемов кредитов малому 
и среднему бизнесу произойдет бла-
годаря программы субсидирования 
ставок для малого и среднего биз-
неса и охлаждения рынка облига-
ций. В рамках федерального проек-
та «Расширение доступа субъектов 
малого и среднего к финансовым ре-
сурсам, в том числе к льготному фи-
нансированию» Министерство эко-
номического развития возобновило 
программу льготного кредитования 
субъектов малого и среднего бизне-
са до 2024 года по ставке 8,5 % [5]. 
В целях недопущения необоснован-
ного повышения склонности к риску 
банков и заемщиков ЦБ РФ, в лице 
регулятора, будет наблюдать за раз-
витием ситуации [7].
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