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Рынок ценных бумаг в России имеет небогатую историю и на текущем этапе только стремится 

к функционалу рынка ценных бумаг развитых стран. Вне зависимости от уровня развития участни-
ков фондового рынка, важнейший вектор развития так или иначе задает государство. Обращение 
финансовых активов на фондовом рынке позволяет обеспечивать эффективное перераспределение 
денежных средств. Государство играет незаменимую роль в укреплении доверия населения к ценным 
бумагам, операциям на фондовом рынке. Так одной из мер популяризации среди населения долго-
срочного инвестирования стало создание в 2015 году нового в истории российского рынка ценных 
бумаг финансового инструмента – индивидуального инвестиционного счета. Данная разновидность 
брокерского счета имеет множество аналогов в экономиках развитых стран – Соединенные Штаты 
Америки, Канада, Великобритания и другие. Здесь становится важным изучить зарубежный опыт 
и перенять положительные и применимые для российской экономики черты инвестсчета. Современ-
ные условия функционирования финансового рынка России диктуют необходимость во внедрении 
продуктов финансового инжиниринга – финансовых инноваций. Однако, совершенствование тех-
нологий напрямую зависит от основных участников фондового рынка – брокеров, дилеров, инве-
сторов и эмитентов. На текущем этапе важно отметить роль брокеров в развитии индивидуального 
инвестиционного счета. Индивидуальный инвестиционный счет – молодой инструмент на рынке 
ценных бумаг России, поэтому актуальность исследования чрезвычайно высока. Число индивидуаль-
ных инвестиционных счетов растет с каждым годом, однако, на текущий момент лишь малая часть 
населения воспользовались его преимуществом. Актуальность темы исследования подкрепляется 
не только новизной инструмента, но и увеличивающимся количеством индивидуальных инвести-
ционных счетов, но в то же время данный инструмент еще не совершенен. Также, несмотря на про-
грессирующее количество счетов, многие потенциальные инвесторы еще недостаточно понимают 
его преимущества, отдавая предпочтение банковским депозитам.
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The securities market in Russia has a rather poor history and at the current stage only strives to become 

functional in the securities market of developed countries. Regardless of the level of development of the stock 
market participants, the most important vector of development is set by the state in one way or another. The 
circulation of financial assets on the stock market allows for an effective redistribution of funds. The state 
plays an indispensable role in strengthening public confidence in securities and stock market operations. Thus, 
one of the measures to popularize long-term investment among the population was the creation in 2015 of a 
new financial instrument in the history of the Russian securities market – an individual investment account. 
This type of brokerage account has many analogues in the economies of developed countries – the United 
States of America, Canada, the United Kingdom and others. Here it becomes important to study foreign ex-
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perience and adopt the positive and applicable features of the investment account for the Russian economy. 
The current conditions of functioning of the Russian financial market dictate the need for the introduction of 
financial engineering products – financial innovations. However, the improvement of technologies directly 
depends on the main participants of the stock market – brokers, dealers, investors and issuers. At the current 
stage, it is important to note the role of brokers in the development of an individual investment account. An 
individual investment account is a young instrument in the Russian securities market, so the relevance of the 
study is extremely high. The number of individual investment accounts is growing every year, however, at 
the moment only a small part of the population has taken advantage of it. The relevance of the research topic 
is supported not only by the novelty of the tool, but also by the increasing number of individual investment 
accounts, but at the same time this tool is not yet perfect. Also, despite the progressive number of accounts, 
many potential investors still do not fully understand its advantages, preferring bank deposits.

Введение

Среди практических проблем управле-
ния особе место занимает проблема прогно-
зирования финансового состояния хозяй-
ствующих субъектов, частности банкрот-
ства. Нестабильность большинства фактов 
внешней среды России обусловлена ее раз-
вивающей экономикой. Именно поэтому 
так остро встает необходимость не только 
в финансовом анализе хозяйствующих субъ-
ектов, но и в ранней диагностике на предмет 
возникновения банкротства.

Таким образом, на первый план выходит 
прогнозирование банкротства и возможных 
кризисных состояний с целью предотвра-
щения неблагоприятных тенденций разви-
тия предприятия.

Целью статьи является разработка пу-
тей совершенствования механизма инди-
видуального инвестиционного счета через 
исследование особенностей функциониро-
вания индивидуального инвестиционного 
счета на фондовом рынке России. 

Материал и методы исследования
В ходе исследования для достижения 

поставленной цели были использованы 
следующие методы: теоретический анализ 
научной экономической литературы, изуче-

ние правовой базы функционирования ИИС, 
систематизация, анализ статистических дан-
ных, полученных из открытых источников, 
агрегация, описание, построение экспери-
ментальной модели. 

Результаты исследования  
и их обсуждение

Индивидуальный инвестиционный 
счет – Индивидуальный инвестиционный 
счет (далее ИИС) – новая разновидность 
брокерского счета на российском рынке 
ценных бумаг. Индивидуальный инвести-
ционный счет (ИИС) как институт инве-
стирования средств физических лиц начал 
действовать с 1 января 2015 г. [1].

Согласно определению статьи 10 Феде-
рального закона №39 «О рынке ценных бу-
маг»: «Индивидуальный инвестиционный 
счет – счет внутреннего учета, который пред-
назначен для обособленного учета денежных 
средств, ценных бумаг клиента – физическо-
го лица, обязательств по договорам, заклю-
ченным за счет указанного клиента, и кото-
рый открывается и ведется в соответствии 
с настоящей статьей» [2]. Индивидуальный 
инвестиционный счет может быть двух видов 
в зависимости от типа налогового вычета, 
право на который он дает (таблица).

Сравнение двух типов ИИС

Свойство / Тип ИИС Тип А Тип Б
Характер вычета Получение вычета ежегодно на взносы Полное освобождение от НДФЛ 

дохода от торговых операций
Максимальная сумма вычета 52 тыс.руб.ежегодно Не ограничена
Время получения вычета Спустя 1 год после открытия ИИС Спустя 3 года с открытия ИИС
Необходимость наличия упла-
ченного НДФЛ по ставке13%

Да, сумма вычета не может превышать 
размер уплаченного НДФЛ

Не обязателен

Характер торговли По желанию инвестора, возможно вне-
сти денежные средства на ИИС и не 
приобретать финансовые инструменты

Необходима активная торговля 
и продуманная инвестиционная 
стратегия
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Главная особенность ИИС – каждое фи-
зическое лицо может открыть только один 
индивидуальный инвестиционный счет, при 
этом выбрав тип вычета [3]. Возможность 
открытия и ведения ИИС распространяется 
на всей территории Российской Федерации. 
Порядок предоставления инвестиционных 
налоговых вычетов установлен ст. 219.1 НК 
РФ [2]. При определении размера налоговой 
базы налогоплательщик имеет право на по-
лучение следующих инвестиционных нало-
говых вычетов, предоставляемых с учетом 
особенностей и в порядке, которые предус-
мотрены статьей 219.1 [4]:

1) в размере положительного финансово-
го результата, полученного налогоплатель-
щиком в налоговом периоде от реализации 
(погашения) ценных бумаг, обращающихся 
на организованном рынке ценных бумаг, 
указанных в подпунктах 1 и 2 пункта 3 ста-
тьи 214.1 Налогового Кодекса РФ) и нахо-
дившихся в собственности налогоплатель-
щика более трех лет;

2) в сумме денежных средств, внесенных 
налогоплательщиком в налоговом периоде 
на индивидуальный инвестиционный счет;

3) в сумме положительного финансового 
результата, полученного по операциям, учи-
тываемым на индивидуальном инвестици-
онном счете [5].

Федеральная налоговая служба дает по-
яснения по возможности применения на-
логового вычета к каждому виду. Так при 
выборе типа А инвестор получает право 
на инвестиционный вычет в сумме денеж-
ных средств, внесенных на индивидуальный 
инвестиционный счет. Данный вычет харак-
теризуется следующими особенностями:

– налоговый вычет предоставляется 
в сумме денежных средств, внесенных в на-
логовом периоде на индивидуальный инве-
стиционный счет, но не более 400 000 рублей 
в целом за год;

– налоговый вычет предоставляется 
налогоплательщику при условии, что в те-
чение срока действия договора на ведение 
индивидуального инвестиционного счета 
налогоплательщик не имел других догово-
ров на ведение индивидуального инвести-
ционного счета (за исключением случаев 
прекращения договора с переводом всех 
активов, учитываемых на индивидуальном 
инвестиционном счете, на другой индиви-
дуальный инвестиционный счет, открытый 
тому же физическому лицу);

– в случае прекращения договора на ве-
дение индивидуального инвестиционного 
счета до истечения 3-х лет с момента откры-
тия, сумма налога, не уплаченная налогопла-
тельщиком в бюджет в связи с получением 
налогового вычета, подлежит восстановле-
нию и уплате в бюджет с взысканием с на-
логоплательщика сумм пеней;

– налоговым вычетом можно восполь-
зоваться при представлении налоговой де-
кларации за 2015 и более поздние налоговые 
периоды [5].

На налоговый вычет данного типа могут 
претендовать физические лица или индиви-
дуальные предприниматели, которые явля-
ются налоговыми резидентами Российской 
Федерации, имеющими декларированный 
доход, облагаемый по ставке 13%. Более 
того, инвесторами могут стать пенсионе-
ры, которые получают пенсию в Негосу-
дарственном пенсионном фонде, однако 
следует убедиться, что удерживается налог 
на доходы физических лиц, для этого можно 
сделать запрос о предоставлении специаль-
ной формы справки – 2-НДФЛ. Также дан-
ный налоговый вычет доступе госслужащим 
министерств и ведомств, но с одним ограни-
чением – индивидуальный инвестиционный 
счет должен был открыт по договору дове-
рительного управления.

При выборе ИИС типа Б предоставляет-
ся инвестиционный вычет в сумме дохода 
по операциям, учитываемым на индивиду-
альном инвестиционном счете или в размере 
доходов от продажи ценных бумаг.

Возможность открыть и управлять ИИС 
имеет каждое физическое лицо, причем фи-
зическое лицо вправе иметь только один 
договор на ведение индивидуального инве-
стиционного счета. Примечательно, что вла-
дельцем ИИС может стать и нерезидент Рос-
сийской Федерации, однако, при отсутствии 
уплаченного НДФЛ ему будет отказано 
в предоставлении налогового вычета. При 
открытии нового инвестиционного счета 
необходимо прекратить действие предыду-
щего договора на ведение индивидуального 
инвестиционного счета. Также, открытие 
счета у профессионального участника рын-
ка ценных происходит с письменного заяв-
ления об отсутствии договора на ведение 
ИИС с другим профессиональным участни-
ком рынка ценных бумаг.

При регистрации ИИС клиента на Мо-
сковской бирже, осуществляется его автома-
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тическая проверка на наличие зарегистриро-
ванного ИИС у другого брокера. По итогам 
прохождения регистрации клиентов броке-
ру присылается отчет с указанием клиен-
тов, имеющих ИИС у других брокеров. При 
этом, законодательная база ИИС не вводит 
обязательство регистрации ИИС клиентов 
на бирже. Национальная ассоциация участ-
ников фондового рынка (НАУФОР) разрабо-
тала рекомендации по выявлению дублика-
тов ИИС для профессиональных участников 
рынка ценных бумаг:

– предупредить клиентов о возмож-
ных последствиях;

– предложить клиентам закрыть все та-
кие ИИС;

– открыть единственный ИИС заново[6].
Наличии двух и более ИИС повлечет 

за собой отказ в налоговом вычете, поэтому 
целесообразность в открытии нескольких 
ИИС отсутствует.

ИИС открывается и ведется на осно-
вании либо договора на брокерское обслу-
живание, либо договора на доверительное 
управление, и, соответственно, его об-
служивание осуществляет либо брокер, 
либо управляющий.

Примечательно, что владелец индивиду-
ального инвестиционного счета имеет право 
перевести обслуживание ИИС между про-
фучастниками рынка ценных бумаг, причем 
срок существования ИИС не нарушится, со-
ответственно, смена брокера или управляю-
щего не отсрочит срок получения налогово-
го вычета, а также сохранит счет в полном 
объеме. Также при смене вида счета с бро-
керского на счет доверительного управления 
или наоборот срок существования инвести-
ционного счета не прерывается.

Индивидуальный инвестиционный счет 
имеет некоторые ограничения по взносам. 
Эти ограничения обусловлены целью созда-
ния данного счета – увеличением долгосроч-
ных инвестиций населения на фондовом 
рынке и стимулом распространения данного 
счета – налоговыми вычетами. Ниже приве-
дены требования к взносам на ИИС:

1. Минимальный размер взноса – зако-
нодательно неограничен;

2. Максимальный размер взноса – 1 мил-
лион рублей в год (сумма в течение года мо-
жет быть внесена разными частями). При 
излишке брокер откажет в пополнении сче-
та, либо внесет излишнюю сумму на обыч-
ный брокерский счет;

3. Осуществлять взнос на ИИС можно 
только в рублях;

4. Взнос на ИИС в иностранной валюте 
и/или ценными бумагами не допускается;

5. Ежегодное осуществление взноса – 
не обязательно. Периодичность взносов за-
висят исключительно от желания инвестора.

Таким образом, мы рассмотрели особен-
ности индивидуального инвестиционного 
счета как разновидности брокерского счета. 
Его свойства ограничены жесткими законо-
дательными рамками. Несмотря на преиму-
щество индивидуального инвестсчета, вклад-
чик сталкивается с существенными (по срав-
нению с остальными видами брокерского 
счета) ограничениями – лимитом максималь-
ной суммы вклада, закрытие счета при сня-
тии средств со счета, использование только 
российского рубля для взноса на счет, необхо-
димости наличия налогооблагаемого дохода 
для получения налогового вычета, невозмож-
ностью смены типа ИИС по виду налогового 
вычета. Однако, оба типа ИИС позволяют 
инвесторам, которые исходят из своей пред-
полагаемой активности на фондовом рынке, 
увеличить свой доход по сравнению с ис-
пользованием обычного брокерского счета.

Индивидуальный инвестиционный 
счет – новейший финансовый инструмент 
на фондовом рынке России. Его внедрение 
на российский фондовый рынок связано 
со стремлением государства популяризиро-
вать долгосрочные инвестиции населения 
на фондовом рынке. ИИС – синтетический 
продукт, целью создания которого является 
привлечение ликвидности на российский 
фондовый рынок [7].

Также можно отметить следующие 
функции, которые выполняет ИИС на рос-
сийском финансовом рынке:

– Обеспечение приток капитала на рос-
сийский фондовый рынок;

– Стимулирование инвестиционной ак-
тивности населения;

– Предоставление населению доходно-
го и надежного финансового инструмента 
на фоне снижения доходности по банков-
ским депозитам.

Одна из функций индивидуального ин-
вестиционного счета предполагает частич-
ное замещением им банковского депозита. 
Мы провели линию сравнения ИИС с бан-
ковским депозитом. Мы изучили доходность 
по депозитам физических лиц, опираясь 
на данные Банка России (рисунок 1).
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Рис. 1. Средневзвешенная доходность по депозитам физических лиц за 2020 год

Из рисунка 1 мы наблюдаем, что мак-
симальная ставка в 2020 году была 5,927% 
годовых в начале года, минимальная – 
4,326% – в ноябре. В сравнении с мини-
мальной доходностью ИИС – 13% (в раз-
мере инвестиционного налогового вычета), 
банковский депозит теряет свою привле-
кательность. При этом, клиент может при-
обрести ценные бумаги и увеличить свою 
доходность. Однако, для граждан, которые 
не уплачивают налог на доходы физических 
лиц, привлекательность банковского депо-
зита, несомненно, выше.

Для оценки роли индивидуального ин-
вестиционного счета на фондовом рынке 
России определим особенности его структу-
ры. В первую очередь необходимо отметить 
чрезвычайно малое количество населения, 
участвующего в операциях на фондовом 
рынке. Так, по данным Московской бир-
жи – единственной в России многофункци-
ональной биржевой площадки по торгов-
ле акциями, облигациями, производными 
инструментами, валютой, инструментами 
денежного рынка и товарами, количество 
физических лиц, имеющих брокерские сче-
та на Московской бирже, по итогам октя-
бря 2020 года превысило 7,5 млн человек. 
В октябре брокерские счета открыли более 
736 тыс. человек, что стало максимальным 
месячным показателем за всю историю, 
с начала 2020 года – более 3,6 млн человек. 
Мы можем оценить возросшую за 2020 год 
инвестиционную активность населения 
в количественном и долевом выражении, 

что сигнализирует о повышении интереса 
физических лиц к фондовому рынку. Не-
смотря на возросшее число участников, 
доля инвестиционно-активного населения 
в России по-прежнему мала. Индивидуаль-
ный инвестиционный счет – понятие, явля-
ющееся относительно новым для россиян, 
поэтому данным продуктом в нашей стране 
пользуется не так много людей [8].

Мы отметили рост инвестиционной ак-
тивности населения по увеличению коли-
чества участников на Московской бирже. 
Теперь определим, связано ли это с увели-
чением владельцев индивидуального инве-
стиционного счета. Индивидуальный инве-
стиционный счет начал функционировать 
с 1 января 2015 года, и несмотря на трех-
летний срок существования данного счета, 
он успел завоевать доверие частных инве-
сторов. Мы рассмотрели динамику увели-
чения количества индивидуальных инвести-
ционных счетов с 31 мая 2015 года (более 
ранние данные отсутствуют на официаль-
ном сайте Московской биржи) по конец 
2018 года (рисунок 2).

По рисунку 2 мы можем наблюдать, что 
наиболее резкое увеличение количества ин-
дивидуальных инвестиционных счетов про-
изошло в 2020 году. По данным Московской 
биржи, за 2020 год количество индивидуаль-
ных инвестиционных счетов увеличилось 
в 2 раза с 1,5 млн до 3 млн [9]. Мы опре-
делили возрастание интереса к инвестсчету 
у населения, укрепление доверия к данно-
му инструменту.
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Рис. 2. Динамика изменения количества ИИС с 2015 по октябрь 2020 года [9]

 
Рис. 3. Структура активности на ИИС и оборот

Как мы можем наблюдать из рисун-
ка 3 стоимость активов, размещенных 
на ИИС ничтожно мала, по сравнению 
со стоимостью активов на брокерских сче-
тах физических лиц и индивидуального 
доверительного управления. Общая сумма 
инвестиций граждан на брокерских счетах 
(без ИИС) по итогам ноября 2020 года со-

ставила 1262 млрд руб. Доля инвестиций 
граждан, размещенных на ИИС составляет 
около 6%.

Мы отметили, что доля ИИС в струк-
туре инвестиций граждан ничтожно мало, 
возможно, это связано с ограничениями мак-
симального вклада на ИИС. Максимальный 
размер взноса составляет 1 млн руб. 
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Рис. 4. Структура инвестиций активов на счетах физических лиц за 2020 год, % [10]

Помимо общей динамики изменения ак-
тивов на счетах физических лиц, НАУФОР 
в своем докладе публикует структуры инве-
стиций на счетах ИИС и на брокерских сче-
тах и счетах доверительного управления без 
ИИС. Это позволяет оценить предпочтения 
инвесторов при использовании разных ин-
струментов счетов (рисунок 4).

Как мы можем наблюдать из рисунка 4, 
инвесторы, использующие брокерский ИИС 
предпочитают приобретать российские ак-
ции, ОФЗ и денежные средства (в том числе 
валюта), в то время как владельцы обычных 
брокерских счетов инвестируют в акции, ев-
рооблигации и корпоративные рублевые об-
лигации. Это характеризует сторонников ИИС 
как более консервативных инвесторов, что со-
ответствует основной идее ИИС – стремление 
к минимизации рисков физического лица.

Более кардинальное различие в струк-
туре инвестиций наблюдается у держателей 
счета доверительного управления и индиви-
дуального инвестиционного счета довери-

тельного управления. В случае с ИИС более 
половина инвестиций вкладывается в паи 
ПИФов, на втором месте – ОФЗ, счета ДУ 
без ИИС на 62 % инвестированы в евроо-
блигации и на 12% корпоративные рубле-
вые облигации.

Заключение
Таким образом, в ходе анализа роли инди-

видуального инвестиционного счета на фон-
довом рынке России мы выявили возросший 
интерес участников в течение 2020 года, по-
скольку рост вложений в 2020 по сравнению 
с 2019 годом вырос более чем в 2 раза. Одна-
ко, несмотря на положительную динамику, 
доля инвестиций граждан с использованием 
ИИС невелика в общей структуре инвести-
ций населения. Мы можем сделать вывод 
об успешном внедрении индивидуального 
инвестиционного счета, его обширных пер-
спективах, но на текущем этапе развития его 
роль в привлечении капитала от населения 
на фондовый рынок остается небольшой.
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