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Регионы Черноземья характеризуются общим высоким уровнем социально-экономического раз-
вития, что связано с их выгодным географическим положением и выраженной аграрной специализа-
цией. Реализация стратегии продовольственного импортозамещения в последние годы существенно 
повысила роль регионов с сельскохозяйственной специализацией, что также предопределяет необ-
ходимость притока инвестиций в них. Однако ухудшение экономической обстановки в последние 
годы, падение курса рубля и санкции способствовали усилению экономического кризиса в экономи-
ке, что стало причиной снижения объема инвестиций в регионах. В ходе исследования проводится 
сравнительная оценка инвестиционной активности в регионах Черноземья и определяется ее вли-
яние на развитие промышленного производства, выявлены сложившиеся тенденции и их причины. 
Установлено, что в регионах Черноземья сохраняется существенная дифференциация общего объема 
инвестиций в основной капитал, что обусловлено разными размерами их экономик. Лидером по аб-
солютному значению показателя является Воронежская область, где в 2022 году общий объем инве-
стиций составил 344,1 млрд руб. При этом в расчете на душу населения в 2022 году лидером стала 
Курская область, где объем инвестиций в основной капитал достиг 188,9 тыс. руб. Оценка влияния 
уровня инвестиционной активности на развитие промышленного производства в рассматриваемых 
регионах Черноземья показала, что фактически взаимосвязь отсутствует.
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The regions of the Black-Earth region are characterized by a generally high level of socio-economic 
development, which is associated with their favorable geographical location and pronounced agricultural 
specialization. The implementation of the food import substitution strategy in recent years has significantly 
increased the role of regions with agricultural specialization, which also determines the need for investment 
in them. However, the deterioration of the economic situation in recent years, the fall in the ruble exchange 
rate and sanctions contributed to the intensification of the economic crisis in the economy, which caused a 
decrease in investment in the regions. In the course of the study, a comparative assessment of investment 
activity in the regions of the Black-Earth region is carried out and its impact on the development of industrial 
production is determined, the prevailing trends and their causes are identified. It is established that in the 
regions of the Black-Earth region there is a significant differentiation of the total volume of investments in 
fixed assets, which is due to the different sizes of their economies. The leader in absolute value of the indica-
tor is the Voronezh region, where in 2022 the total volume of investments amounted to 344.1 billion rubles. 
At the same time, the Kursk Region became the leader per capita in 2022, where the volume of investments 
in fixed assets reached 188.9 thousand rubles. The assessment of the impact of the level of investment activ-
ity on the development of industrial production in the considered regions of the Black-Earth region showed 
that there is actually no relationship.

Введение 
Инвестиции играют важную роль в обе-

спечении экономического роста страны и ее 
отдельных регионов, поскольку формируют 
ресурсную базу для развития экономики и ее 
ключевых отраслей [1]. В основе обеспече-
ния экономического роста регионов страны 
лежит приток инвестиций в наиболее пер-
спективные направления, определяющие их 
экономическую специализацию [2, 3]. 

Регионы Черноземья характеризуются 
общим высоким уровнем социально-эко-
номического развития, что связано с их 
выгодным географическим положением 
и выраженной аграрной специализаци-
ей [4]. Реализация стратегии продоволь-
ственного импортозамещения в последние 
годы существенно повысила роль регионов 
с сельскохозяйственной специализацией, 
что также предопределяет необходимость 
притока инвестиций в них для развития 
выращивания и переработки сельскохозяй-
ственного сырья [5, 6]. Однако ухудшение 
экономической обстановки в последние 
годы, падение курса рубля и санкции спо-
собствовали усилению экономического 
кризиса в экономике, что стало причиной 
снижение инвестиционной активности 
в регионах [7]. Сложившаяся ситуация спо-
собна оказать негативное влияние на эко-
номическое развитие регионов и привести 
к их стагнации, в связи с чем поддержание 
оптимального уровня инвестиционной ак-
тивности становится важным направлением 
государственной политики [8, 9]. 

Цель исследования – провести сравни-
тельную оценку инвестиционной актив-
ности в регионах Черноземья и ее влияние 
на развитие промышленного производства, 
выявить сложившиеся тенденции и их 
причины. 

Материалы и методы исследования 
В ходе исследования использовались 

статистические данные об инвестиционной 
активности и развитии промышленного 
производства в регионах Черноземья в пе-
риод 2018-2022 гг. [10]. При этом на первом 
этапе исследования дается сравнительная 
оценка динамики общих тенденций изме-
нения объема инвестиций в основной ка-
питал всего и в расчете на душу населения 
регионов. Сопоставление регионов Черно-
земья по уровню инвестиций на душу на-
селения проводилось на основе их ранжи-
рования. Также для целей исследования 
объем инвестиций в основной капитал 
на душу населения был рассмотрен в со-
поставимых ценах, что позволяет оценить 
действительные темпы роста показателя. 
На втором этапе исследования рассматри-
вается структура инвестиций в основной 
капитал в разрезе источников инвестиро-
вания в сравнении в регионах Чернозе-
мья. На третьем этапе исследования про-
водится анализ развития промышленного 
производства во взаимосвязи с объемом 
инвестиций в основной капитал, выяв-
ляется степень влияния инвестиционной 
активности на развитие промышленности 
в рассматриваемых регионах. Исследова-
ние проводилось с использованием целого 
ряда методов и подходов, в том числе: ин-
теллектуальный анализ данных и общена-
учные инструменты анализа.

Результаты исследования  
и их обсуждение 

По общему объему инвестиций в ос-
новной капитал в Черноземье сохраняется 
существенная дифференциация, что об-
условлено размером экономик рассматри-
ваемых регионов. Во всем исследуемом 
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периоде лидером является Воронежская 
область, где в 2018 году инвестиции в ос-
новной капитал составили 276,8 млрд руб., 
а к 2019 году показатель в регионе вырос 
до 298,8 млрд руб. Период 2020-2021 гг. 
характеризуется снижение общего объема 
инвестиций, а в 2022 году показатель вы-
рос до 344,1 млрд руб., что является наи-
большим значением как для самого региона 
в исследуемом периоде, так и среди реги-
онов Черноземья. В оставшихся регионах 
экономического района общий объем инве-
стиций в основной капитал ощутимо ниже, 
чем у лидера (рисунок 1).

Вторым регионом по объему инвести-
ций в базисном периоде является Белго-
родская область, где показатель составлял 
134,6 млрд руб. В Курской и Липецкой 
областях в базисном периоде общий объ-
ем инвестиций в основной капитал пре-
вышал 120 млрд руб., а в Тамбовской об-
ласти отмечено наименьшее значение – 
106,2 млрд руб. В Белгородской и Курской 
областях в период 2019-2022 гг. отмечается 
общая динамика к росту суммарного зна-
чения инвестиций в основной капитал, 
в результате чего к отчетному периоду по-
казатели достигли 193,6 и 202,6 млрд руб. 
соответственно.В Липецкой области пери-
од 2019-2021 гг. характеризуется устойчи-
вой динамикой общего объема инвестиций 
в основной капитал до 179,4 млрд руб., 
а в 2022 году отмечено снижение показа-
теля до 166,2 млрд руб. В свою очередь, 

Тамбовская область характеризуется устой-
чивой динамикой к снижению общего объ-
ема инвестиций в основной капитал до  
85 млрд руб. к 2022 году, что ниже уровня 
базисного периода на 20%.

Объем инвестиций в расчете на душу 
населения в регионах Черноземья также су-
щественно дифференцирован. В 2018 году 
наибольшее значение отмечалось в Воро-
нежской области, где в расчете на 1 жителя 
инвестиции в основной капитал составляли 
118,8 тыс. руб. наименьшее значение пока-
зателя в базисном периоде отмечено в Бел-
городской области, где на душу населения 
инвестиции в основной капитал составляли 
86 тыс. руб. В период 2018-2020 гг. только 
для 3 регионов Черноземья отмечена поло-
жительная динамика к росту показателя, при 
этом в наибольшей степени – в Липецкой 
и Белгородской областях (боле чем на 25%). 
В результате, в 2020 году наибольший объ-
ем инвестиций в основной капитал на душу 
населения отмечался в Липецкой области – 
151,5 тыс. руб., а наименьшее значение – 
в Тамбовской области, где показатель сни-
зился на 28% (таблица 1). 

В период 2020-2022 гг. для всех регио-
нов Черноземья, за исключением Липецкой 
области, сохранилась динамика к росту ин-
вестиций в основной капитал на душу на-
селения. Так, в наибольшей степени пока-
затель вырос в Курской области – более чем 
на 50%, а также в Воронежской области – 
более чем на 34%. 

Рис. 1. Динамика общего объема инвестиций в основной капитал  
в фактически действовавших ценах в регионах Черноземья в 2018-2022 гг., млрд руб.
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Таблица 1
Динамика инвестиций в основной капитал в регионах Черноземья  

в расчете на душу населения в фактически действовавших ценах в 2018-2022 гг.

Регион
Значение Изменение

2018 2019 2020 2021 2022 В 2020 г.
к 2018 г.

В 2022 г.
к 2020 г.

Динамика, тыс. руб. на душу населения %
Курская область 108,7 129,1 124,4 177,8 188,9 14,5 51,8
Воронежская область 118,8 128,4 112,0 124,1 150,0 -5,7 34,0
Липецкая область 112,0 135,8 151,5 160,0 146,8 35,2 -3,1
Белгородская область 86,9 107,9 109,7 109,8 126,9 26,3 15,7
Тамбовская область 103,7 89,7 74,7 80,4 87,4 -27,9 16,9

Ранжирование
Курская область 3 2 2 1 1 +1 +1
Воронежская область 1 3 3 3 2 -2 +1
Липецкая область 2 1 1 2 3 +1 -2
Белгородская область 5 4 4 4 4 +1 -
Тамбовская область 4 5 5 5 5 -1 -

Рис. 2. Динамика инвестиций в основной капитал в регионах Черноземья  
в сопоставимых ценах в 2018-2022 гг., тыс. руб. на душу населения

В отчетном периоде лидером по объему 
инвестиций на душу населения стала Курская 
область, где показатель вырос до 188,9 тыс. 
руб. Наименьшее значение по-прежнему со-
храняется в Тамбовской области – 87,4 тыс. 
руб. Ранжирование регионов Черноземья 
по уровню инвестиций в основной капитал 
на душу населения показало, что существен-
но улучшить свои позиции за 5 лет удалось 
Курской области, которая с 3-го места в базис-
ном периоде к 2022 году поднялась до 1-го, 

став лидером. Ухудшение положения отме-
чается для Липецкой области, которая в 2019-
2020 гг. являлась лидером, а к 2022 году сни-
зилась до 3-го места в рейтинге.

Оценка объема инвестиций в основной 
капитал на душу населения в сопоставимых 
ценах в регионах Черноземья показала, что 
для Белгородской, Воронежской и Курской 
областей 2018-2019 гг. характеризовались 
устойчивым ростом показателя, а в 2020 году 
наметился спад. При этом в 2020 году наи-
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больший объем инвестиций в основной ка-
питал на душу населения отмечен в Курской 
области – 154,8 тыс. руб. В 2021-2022 гг. 
в Белгородской и Воронежской областях 
в сопоставимых ценах объем инвестиций 
на душу населения снизился относительно 
уровня 2019-2020 гг. (рисунок 2). 

В Курской области после спада в  
2020 году к 2021 году отмечен рост размера 
инвестиций в основной капитал на душу на-
селения до наибольшего значения как в са-
мом регионе, так и среди прочих субъектов 
экономического района – до 201,4 тыс. руб. 
на душу населения. В Липецкой области от-
мечено волнообразное изменение объема 
инвестиций в основной капитал на душу 
населения: в 2018-2020 гг. показатель рос 
и достиг 186,8 тыс. руб., а к 2022 году на-
метился спад до 146,8 тыс. руб. в сопоста-
вимых ценах. В Тамбовской области объем 
инвестиций на душу населения в сопоста-
вимых ценах устойчиво снижается: если 
в 2018 году показатель составлял 141,4 тыс. 
руб., то к 2022 году снизился на 38% – 

до 87,4 тыс. руб. В целом, среди регионов 
Черноземья качественный рост уровня ин-
вестиционной активности за 5 лет отмечен 
только в Курской области, где в сопостави-
мых ценах объем инвестиций в основной 
капитал на душу населения показал рост.

В структуре инвестиций в основной ка-
питал в регионах Черноземья отмечена об-
щая тенденция к росту доли собственных 
средств. В 2018 году более 50% от общего 
объема инвестиций в основной капитал при-
ходилось на собственные средства только 
в Белгородской и Липецкой областях, а наи-
меньшее значение – в Тамбовской области 
(36,9%). К 2022 году в наибольшей степени 
выросла доля собственных средств в Кур-
ской области, при этом доля собственных 
средств превысила 70% в 2-х регионах Чер-
ноземья – в Липецкой и Курской областях. 
В отчетном периоде только в Воронежской 
области удельный вес собственных средств 
в структуре источников формирования ин-
вестиций в основной капитал составлял ме-
нее 50% (таблица 2). 

Таблица 2
Изменение структуры инвестиций в основной капитал  

в разрезе источников финансирования в регионах Черноземья в 2018-2022 гг.

Регион
Собственные средства, % Привлеченные средства, %

2018 2022 Изменение 2018 2022 Изменение
Белгородская область 53,9 62,7 8,8 46,1 37,3 -8,8
Воронежская область 40,6 49,2 8,6 59,4 50,8 -8,6
Курская область 46,4 74,1 27,7 53,6 25,9 -27,7
Липецкая область 67,8 72,0 4,2 32,2 28,0 -4,2
Тамбовская область 36,9 53,9 17,0 63,1 46,1 -17,0

Рис. 3. Динамика индексов промышленного производства в регионах Черноземья в 2018-2022 гг., %
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Оценка динамики индексов промышлен-
ного производства в регионах Черноземья 
показала, что в 2018 году динамичный рост 
промышленности отмечался только в Там-
бовской области, где физический объем про-
мышленного производства вырос более чем 
на 13%. В период 2019-2020 гг. наиболее 
динамичный рост индексов промышленного 
производства отмечался в Воронежской об-
ласти, а отрицательная динамика – в Липец-
кой области. В последние 3 года для боль-
шинства рассматриваемых регионов Черно-
земья наблюдается снижение темпов роста 
промышленного производства на фоне уси-
ления кризиса. В результате, в Воронежской, 
Курской и Липецкой областях в 2022 году 
объемы промышленного производства сни-
зился на 2-6% относительно уровня преды-
дущего года. Белгородская область в отчет-
ном периоде сохранила динамику к росту 
промышленного производства на уровне 
2,1%, а в Тамбовской области – на уровне 
4,4% (рисунок 3). 

Сопоставление динамики общего объ-
ема инвестиций в основной капитал с тем-
пами изменения индексов промышленного 
производства показало, что фактически объ-
ем инвестиционной поддержки не оказывает 
прямого воздействия на развитие промыш-
ленности регионов Черноземья. Это явно 
подтверждается на примере Тамбовской 
области, где объем инвестиций в основной 
капитал является наименьшим и сохраняет 
устойчивую динамику к снижению. При 
этом в данном регионе объемы промышлен-
ного производства являются одними из наи-

более высоких, что свидетельствует о том, 
что рост промышленности определяется 
иными факторами.

Заключение
В регионах Черноземья сохраняется су-

щественная дифференциация общего объ-
ема инвестиций в основной капитал, что 
обусловлено разными размерами их эконо-
мик. Лидером по абсолютному значению 
показателя является Воронежская область, 
где в 2022 году общий объем инвестиций 
составил 344,1 млрд руб. При этом в расче-
те на душу населения в 2022 году лидером 
стала Курская область, где объем инвести-
ций в основной капитал достиг 188,9 тыс. 
руб. Оценка данных в сопоставимых ценах 
показала, что во всех регионах, за исклю-
чением Курской области, к 2022 году дей-
ствительный размер инвестиций на душу 
населения снизился в сравнении с уровнем 
2019-2020 гг., являющихся наиболее бла-
гоприятными. Положительной тенденций 
для всех регионов Черноземья является 
рост доли собственных источников ин-
вестиций в общей структуре к 2022 году 
до более чем 50%. Оценка влияния уровня 
инвестиционной активности на развитие 
промышленного производства в рассма-
триваемых регионах Черноземья показала, 
что фактически взаимосвязь отсутствует. 
Это подтверждается результатами Там-
бовской области, где при низком уровне 
инвестиционной поддержки темпы роста 
промышленного производства являются 
достаточно высокими. 
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