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В современных условиях одним из главных факторов экономического роста экономики является 
инвестиционная политика государства. Одним из приоритетных направлений налоговой политики 
Российской Федерации является налоговое стимулирование инвестиционной деятельности органи-
заций. Стимулирование инвестиционной активности, выработка четкой и понятной стратегии увели-
чения инвестиций, которая основана на анализе множества политических, экономических и социаль-
ных факторов, определение приоритетных направлений этой стратегии и поддержка менее развитых 
отраслей экономики будут являться условием устойчивого и долгосрочного роста инвестиционной 
привлекательности регионов и страны в целом. В налоговом законодательстве существует множество 
инструментов, с помощью которых оказывается влияние на инвестиционную активность. Однако 
для осуществления эффективной деятельности организаций во всех отраслях экономики государ-
ству необходимо концентрироваться не только на факторе роста налоговых поступлений от роста 
прибыльности этих организаций, но и не допускать бессистемного появления новых налоговых пре-
ференций. Имея достаточное количество налоговых инструментов стимулирования инвестиционной 
деятельности, государство, обеспечивает их качественную проработку. Все вышесказанное под-
черкивает актуальность проведения исследования инструментов, применяемых с целью налогового 
регулирования инвестиционной деятельности организаций, для выявления проблем, возникающих 
при их использовании.
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In modern conditions, one of the main factors of economic growth of the economy is the investment 

policy of the state. One of the priority areas of the tax policy of the Russian Federation is tax incentives for 
investment activities of organizations. Stimulating investment activity, developing a clear and understand-
able strategy for increasing investment, which is based on the analysis of a variety of political, economic 
and social factors, determining the priorities of this strategy and supporting less developed sectors of the 
economy will be a condition for sustainable and long-term growth of investment attractiveness of regions 
and the country as a whole. There are many tools in the tax legislation that influence investment activity. 
However, in order to carry out the effective activities of organizations in all sectors of the economy, the state 
needs to concentrate not only on the factor of growth of tax revenues from the growth of profitability of these 
organizations, but also to prevent the haphazard appearance of new tax preferences. Having a sufficient num-
ber of tax instruments to stimulate investment activity, the state ensures their high-quality elaboration. All of 
the above highlights the relevance of conducting a study of the tools used for the purpose of tax regulation 
of investment activities of organizations to identify problems arising from their use.

Неотъемлемой частью развития эко-
номики государства, поддержания хозяй-
ственной деятельности является инвести-
ционная активность. Для этого государство 
принимает различные меры для стимули-
рования данной активности с целью при-
тока инвестиций. Следует понимать, что 
инвесторы, принимая решение о вложе-
нии средств, учитывают сразу множество 

факторов, налоговых и неналоговых, они 
осуществляют сравнение нескольких ва-
риантов с целью получить наибольшую 
прибыль от инвестиций с наименьшим от-
влечением средств из оборота, также учи-
тываются риски инвестиционного проекта 
и срок реализации. Рассмотрим основные 
показатели инвестиций в динамике за по-
следние годы. 
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Рис. 1. Инвестиции в основной капитал в Российской Федерации, млрд рублей 

Источник: составлено автором по данным [1]

Рис. 2. Инвестиции в нефинансовые активы, млрд рублей  
Источник: составлено автором по данным [1]

Проанализировав статистические дан-
ные, стоит отметить, что происходит уве-
личение инвестиций в основной капитал 
(рисунок 1), с 2016 по 2021 годы. Однако, 
основным источником инвестиций в основ-
ной капитал на протяжении рассматривае-
мого периода служат собственные средства. 

На сегодняшний день организации стал-
киваются с некоторыми сложностями при 
осуществлении инвестиций. В рыночных 
условиях хозяйствования им необходимо 
изучать действие множества различных 
факторов для оценки целесообразности 
этих инвестиций на перспективу. Особенно 
остро этот вопрос поставлен для участников 
новых развивающихся секторов экономики 
и для тех, кто участвует в инновационном 
процессе. Одна из главных задач любой 
организации, которая желает вложить свои 
ресурсы в основные средства, нематериаль-

ные активы или в человеческий капитал, 
другими словами, осуществлять реальные 
инвестиции, оценивать эффективность та-
ких вложений. В первую очередь, эффек-
тивность инвестиционного процесса орга-
низации зависит от грамотного выбора кон-
кретных инвестиционных проектов из ряда 
предложенных на рынке альтернатив. Глав-
ный критерий выбора осуществления реаль-
ных инвестиций – это наименьшие затраты 
ресурсов, то есть их отвлечение из оборота 
организации, а в дальнейшем, после окон-
чания инвестиционного проекта, получение 
наибольшей прибыли. Инвесторы при вы-
боре инвестиционного проекта сталкивают-
ся также с такими вопросами, как ограни-
ченные инвестиционные ресурсы, оценка 
различных проектов с разными сроками 
реализации, также приносящих различную 
прибыль и требующих разное количество 
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ресурсов. Одним из ключевых факторов 
является налоговая нагрузка на бизнес как 
в период реализации инвестиционного про-
екта, так и после его завершения, большое 
значение имеют различные льготы, которое 
государство предоставляет при соблюдении 
определенных условий. 

В настоящее время одним из основных 
направлений стимулирования инвестици-
онной активности в Российской Федерации 
является совершенствование налогового за-
конодательства в части предоставления нало-
говых льгот, преференций, которое позволяет 
организациям не только снизить налоговую 
нагрузку на бизнес, но также помогает более 
рациональному использованию источников 
финансирования инвестиционной активно-
сти. Также большое внимание при разработ-
ке таких льгот уделяется производственным 
предприятиям и организациям, которые зани-
маются инновационной деятельностью, так 
как именно категория реальных инвестиций 
в инновации несет за собой наибольшие фи-
нансовые вложения одновременно с большой 
окупаемостью проекта. Кроме того, участ-
ники инновационного проекта могут тер-
петь большие потери от вложений средств, 
так как они имеют больший риск того, что 
их инвестиции не принесут прибыль в даль-
нейшем или же проект так и не реализуется. 
Также данные участники инвестиционного 
процесса сталкиваются с большой конкурен-
цией со стороны иностранных организаций, 
которые также получают свои налоговые 
льготы при осуществлении инвестиций в на-
шей стране. Следовательно, для снижения 
налогового бремени на бизнес и развития 
инвестиционной активности наиболее эф-
фективными налоговыми льготами для ин-
весторов будут те, которые способствуют 
снижению налогов, на долю которых прихо-
дится наибольшая нагрузка. К таким налогам 
можно отнести следующие:

‒ налог на прибыль организаций;
‒ налог на добавленную стоимость;
‒ налог на имущество организаций.
Несмотря на предоставляемые налого-

вые льготы организациям-инвесторам или 
организациям, которые занимаются разра-
боткой новых технологий, в дальнейшем 
после реализации проекта возникают нало-
говые последствия в виде увеличения нало-
говой нагрузки. Это происходит из-за уве-
личения прибыли в связи с обновлением ос-
новных средств или внедрения новейшего 
оборудования. Однако объект налогообло-

жения при осуществлении реальных инве-
стиций возникает не сразу. Если рассматри-
вать налог на прибыль организаций, то здесь 
объектом будет полученная прибыль, к ко-
торой и привели данные вложения, увели-
чившая производственные мощности и ка-
чество производимой продукции. Так как 
капитальные вложения требуют больших 
затрат, то прибыль данные вложения могут 
принести не сразу, а только через некоторое 
время, соответственно, объект налогообло-
жения появится тоже не сразу. 

Рассматривая налог на прибыль органи-
заций как один из методов стимулирования 
инвестиционной деятельности нужно ска-
зать, что некоторые налоговые последствия, 
а, следовательно, объекты налогообложения 
образуются почти одновременно с вложени-
ем средств в основные активы. Например, 
часто невозможно рассчитать объем необхо-
димых инвестиций, чтобы они были израсхо-
дованы в точности до рубля. В таком случае, 
организация может передать неизрасходо-
ванные средства обратно инвестору или же 
оставить их в своей собственности, это за-
крепляется договором. Однако если неиз-
расходованные денежные средства остаются 
в собственности заказчика, которые занима-
ются реализацией инвестиционного проекта, 
то эти средства будут являться для заказчика 
внереализационным доходом и облагаться 
налогом на прибыль организаций. Соответ-
ственно, налоговое бремя увеличивается. 

Налог на прибыль организаций состав-
ляет внушительную часть налогового бре-
мени организации, поэтому именно по дан-
ному налогу государство предоставляет воз-
можность списать в расходы периода многие 
затраты, которые могут быть расценены как 
реальные инвестиции. Например, организа-
ция может инвестировать денежные сред-
ства в покупку оборудования, необходимых 
инструментов и материалов, не требующих 
монтажа. В таком случае эти затраты отно-
сятся к материальным расходам и уменьшат 
налоговую базу по налогу на прибыль. 

Рассматривая налог на имущество орга-
низаций, стоит отметить, что здесь объект 
налогообложения появляется тогда, когда 
организация приобретает различное обору-
дование, движимое имущество, здания и со-
оружения. Все эти объекты также являются 
реальными инвестициями и несут увеличе-
ния налоговой нагрузки организации. 

Налог на добавленную стоимость пред-
полагает, что объект налогообложения воз-
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никает при передаче права собственности 
на товары, работы или услуги, то есть при 
реализации. Таким образом, при продаже 
различных материалов, работ и услуг, про-
изведённых товаров у организации возни-
кает обязанность заплатить НДС, то есть по-
является объект налогообложения. В то же 
время у неё появляется право на налоговый 
вычет «входного» НДС, который содержит-
ся в цене покупных материалов, работ, услуг 
и товаров, необходимых для производства. 

Таким образом, в процессе инвестици-
онной деятельности у организаций возни-
кает необходимость уплаты налога на при-
быль организаций, налога на имущество 
организаций, налога на добавленную стои-
мость. Однако объект налогообложения для 
каждого налога возникает в разное время, 
что позволяет оптимизировать налоговую 
нагрузку организации. 

С точки зрения оптимизации налоговой 
нагрузки предприятия-инвестора по данным 
налогам государство позволяет применить 
следующие инструменты: 

‒ пониженные налоговые ставки;
‒ налоговые льготы;
‒ инвестиционный налоговый кредит;
‒ ускоренная амортизация.
Если рассматривать налоговые инстру-

менты, стимулирующие инвестиционную 
(и в том числе инновационную) активность 
более подробно, то можно выделить следу-
ющие льготы, которые применяются в Рос-
сийской Федерации в настоящее время в со-
ответствии с законодательством:

‒ инвестиционный налоговый кредит;
‒ ускоренная амортизация и «амортиза-

ционная премия»;
‒ отражение расходов на научно-иссле-

довательские и опытно-конструкторские ра-

боты в составе прочих расходов (в т.ч. с по-
вышающим коэффициентом);

‒ пониженные ставки налога на прибыль 
организаций, установленные субъектами 
Российской Федерации;

‒  дополнительные льготы по налогу 
на имущество организаций, установленные 
субъектами Российской Федерации;

‒  льготы по налогу на добавленную 
стоимость; 

‒ налоговые льготы, которые предостав-
ляются инвесторам-участникам особых эко-
номических зон;

‒ налоговые льготы, которые предостав-
ляются участникам региональных инвести-
ционных проектов;

‒  налоговые льготы для иностран-
ных инвесторов;

‒ возможность «налоговых каникул»;
‒ инвестиционный налоговый вычет;
‒ льготы для территорий опережающе-

го развития.
Таким образом, из вышеперечисленных 

налоговых инструментов, стимулирующих 
инвестиционную активность в России видно, 
что государство на законодательном уров-
не предоставляет множество возможностей 
для организаций-инвесторов в различных 
сферах экономики снизить налоговое бремя. 
Ведь ни одно государство в мире не может 
успешно развивать свою экономику и произ-
водственный потенциал без осуществления 
инвестиций в форме капитальных вложений. 
Именно для стимулирования данных инвести-
ций, побуждения дальнейшего вложения ор-
ганизациями своих ресурсов в производство 
законодательством России создаются и вво-
дятся различные налоговые льготы. Благода-
ря таким мерам государственной поддержки, 
инвестиционной климат России улучшается.
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