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Финансовая исламская система играет жизненно важную роль в процессе экономического развития 
во многих мусульманских странах. Исследование направлено на определение роли исламской финан-
совой системы и традиционных финансовых систем в экономической деятельности стран. В статье 
построены математические модели, отражающие экономические и социальные эффекты исламской фи-
нансовой системы и традиционной системы, зависящей в основном от процентной ставки. Исламская 
модель финансов основана на экономических, финансовых и инвестиционных принципах, нарушение 
которых не допустимо. Речь идёт о следующих положениях: беспроцентное кредитование, не одобря-
ется накопление денег, вместо этого приветствуется мотивация к участию в инвестиционной и коммер-
ческой деятельности. Также запрещается деятельность с высоким риском, считающаяся незаконной, 
например, азартные игры. Модели традиционной финансовой системы опираются на процентную 
ставку, которая может способствовать развитию, что одновременно вызывают инфляцию и снижение 
реальной заработной платы, а также усугубляют тенденцию к увеличению уровня бедности и, таким 
образом, снижению уровня благосостояния общества в целом. В исследовании были проанализированы 
экономико-финансовые показатели для стран Ближнего Востока и Северной Африки. В работе было 
установлено, что Саудовская Аравия, Объединенные Арабские Эмираты, Катар и Бахрейн соответ-
ственно, занимают лидирующие позиции в сфере исламского банкинга.
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The Islamic financial system plays a vital role in the process of economic development in many Muslim 
countries. The study is aimed at determining the role of the Islamic financial system and traditional financial 
systems in the economic activities of countries. The article builds mathematical models that reflect the eco-
nomic and social effects of the Islamic financial system and the traditional system, which depends mainly on 
the interest rate. The Islamic model of finance is based on economic, financial and investment principles, the 
violation of which is not permissible. We are talking about the following provisions: interest-free lending, the 
accumulation of money is not approved, instead, the motivation to participate in investment and commercial 
activities is welcomed. It also prohibits high-risk activities that are considered illegal, such as gambling. 
Models of the traditional financial system rely on an interest rate that can promote development, which 
simultaneously cause inflation and lower real wages, and exacerbate the trend towards increasing poverty 
and thus reducing the welfare of society as a whole. The study analyzed the economic and financial indica-
tors for the countries of the Middle East and North Africa. The work found that Saudi Arabia, the United 
Arab Emirates, Qatar and Bahrain, respectively, occupy a leading position in the field of Islamic banking.
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Введение
Система исламских финансов – это со-

вокупность экономических и финансовых 
инструментов, позволяющих осуществлять 
экономическую деятельность без наруше-
ния базовых принципов, сформулированных 
в шариате [1]. Шариат в области экономи-
ки – это экономические постановления, из-
влеченные из Священного Корана и Сунны 
Пророка (Высказывания Пророка Мухамма-
да, мир ему) [2].

С точки зрения Литау Е.Я. исламские 
финансы – одна из самых быстрорастущих 
систем в мире, активно завоевывающие 
международное финансовое пространство 
[3]. Исламские финансовые институты полу-
чили достаточно широкое распространение 
на мировом уровне с точки зрения Шелгу-
нова Р.В. в результате: роста спроса на спец-
ифические финансовые услуги; Накопления 
некоторыми мусульманскими странами 
значительных финансовых ресурсов благо-
даря экспорту нефти. Данные государства 
продолжат получать значительные доходы, 
а финансовые рынки этих стран продолжат 
развиваться [4].

Рассмотрим основные характеристики 
исламской финансовой системы.

Борьба с инфляцией через запрет ставки 
процента. В исламской финансовой системе 
запрещается ростовщичество или процент-
ная ставка – на арабском языке «Риба» [5], 
которую приводит к снижению покупатель-
ной способности денег.

Деньги являются средством для облег-
чения торговли и инвестиций, но не рассма-
триваются как товар для продажи [6] и сред-
ство обогащения [7]. В целом это приведет 
не только к увеличению скорости денежного 
обращения, но и к сокращению длительно-
сти производственных и инвестиционных 
циклов и товарного оборота, что повышает 
возможности трудоустройства и достиже-
ния экономических целей страны в целом.

Запрет эксплуатации и разделение ри-
ска. Те, кто предлагает денежные средства 
в долг, становятся инвесторами, а не креди-
торами. Собственник финансового капита-
ла и предприниматель разделяют риски для 
того, чтобы получить прибыль (все должны 
работать и тем самым повышать производи-
тельность) [8].

Деньги рассматриваются как «потенциаль-
ный» капитал, то есть они становятся реаль-
ным капиталом лишь тогда, когда вкладыва-
ются в производственную деятельность [5].

В исламской финансовой системе нако-
пление денег не одобряется. Цель состоит 
в том, чтобы направить деньги вместо сбере-
жений (накоплений) на инвестиции, а следо-
вательно – экономическое развитие [9].

Запрет спекулятивного поведения (на  араб-
ском «Мейсир»), а также запрещается деятель-
ность, характеризующаяся большой неопре-
деленностью (например, азартные игры) [9].

Принцип нерушимости договоров, 
по правилам исламского банкинга,  – ис-
полнять и не нарушать договорные обяза-
тельства. Это является важным принципом 
для всех сторон сделки. В целом это ведет 
к снижению рисков и укреплению довери-
тельных отношений между людьми, компа-
ниями и странами [10].

Материалы и методы исследования
Исследование направлено на определе-

ние роли исламской финансовой инженерии 
в экономическом развитии и макроэкономи-
ческих показателях.

Задачами исследования являются:
▪ Изучение принципов исламского фи-

нансового инжиниринга;
▪ Сравнение роли исламской финансовой 

системы и других финансовых систем в по-
казателях экономического развития стран;

▪  Моделирование роли исламской фи-
нансовой системы и других финансовых си-
стем в экономической деятельности стран;

▪ Исследование реалий исламской фи-
нансовой инженерии в странах Ближнего 
Востока и Северной Африки;

В исследовании используется методы 
сравнительного анализа и математического 
моделирования для определения влияния 
исламской финансовой инженерии и тради-
ционных финансовых систем на экономиче-
скую деятельность стран.

В ходе исследования были изучены 
экономические показатели финансовых си-
стем стран региона Ближнего Востока и Се-
верной Африки, а также выявлены страны-
лидеры в сфере исламского инжиниринга.

Результаты исследования  
и их обсуждение

Хотя современные финансы многочис-
ленны и разнообразны, исламская финан-
совая система принципиально отличается, 
и это в основном связано с тем, модель ис-
ламской финансовой системы выполняет 
в экономике свой набор функций, основан 
на правилах исламской религии. 
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Концепция современного долга в ос-
новном представляет собой продажу денег 
в кредит с простыми и сложными процент-
ными ставками [11], будь то на уровне от-
дельных лиц, компаний или правительств. 
Что угрожает глобальной финансовой без-
опасности. Финансовая безопасность за-
висит от следующих финансовых индика-
торов: платежеспособности, ликвидности, 
финансовой устойчивости [12] в погашении 
внутренних и внешних долгов, развитой фи-
нансово-денежной системы государства, си-
стемы налогообложения, валютной безопас-
ности и государственного бюджета.

Неспособность государства погашать 
внутренние и внешние обязательств приво-
дит к потере экономической устойчивости 
и финансовой неплатежеспособности, что 
создает условия риска в утрате государ-
ственного суверенитета.

На современном этапе одной из угроз 
финансовой безопасности является ра-
стущий разрыв между количеством денег 
и мировым предложением. Всё это вызывает 
рост темпов инфляции цен на товары и услу-
ги. Другими словами, увеличение глобаль-
ного спроса на товары и услуги до уровня 
выше, чем глобальное предложение, при-
водит к большому разрыву между спросом 
и предложением. Данный разрыв возникает 
в результате увеличения процентных ставок, 
что приводит к дестабилизации мировой 
финансовой системы, к увеличению разры-
ва между развитыми государствами (креди-
торами) и развивающимися странами мира 
(дебиторами) (рис. 1).

Данные рисунка 1 характеризуют тен-
денции увеличения скорости роста ми-
ровой денежной массы больше чем рост 
мирового ВВП, особенно в условиях 
COVID-19 в 2020 г. [13, 14]. 

Рисунок 1 также показывает, что миро-
вая экономика, как правило, является ин-
фляционной экономикой, а не экономикой, 
зависящей от производства, как показано 
на следующем рисунке 2, и, следователь-
но, чем выше процентная ставка по долгу, 
особенно по совокупному долгу (например, 
африканские страны-должники Междуна-
родного валютного фонда [15]).

Одни исследования свидетельствуют 
о том, что существует обратная зависи-
мость между процентной ставкой и инфля-
цией, то есть чем выше процентная став-
ка, тем ниже инфляция и наоборот [16]. 
В других исследованиях отмечается, что 
высокая процентная ставка вызывает эко-
номический спад, который впоследствии 
требует снижения процентной ставки для 
оживления экономики [17].

Экономика, зависящая от процентного 
финансирования, вызывает постоянную ин-
фляцию, в отличие от исламской экономики, 
которая зависит в основном от производства 
без инфляции. 

Для понимания механизма передачи 
влияния процентной ставки на инфляцию 
в различных финансовых системах будем 
исходить из уравнения кривой агрегирован-
ного предложения, которое в базисном пе-
риоде описывается следующим уравнением: 

 S0 = Q0 * P0.  (1)

Рис. 1. Рост мировой денежной массы и мирового ВВП в период 2002–2020 гг.,  % 
Источник: составлено автором по данным URL: https://data.worldbank.org/indicator
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Рис. 2. Особенности экономических моделей (исламской (А) и традиционной (Б)) 
Источник: составлено автором

Если производители хотят брать кредиты 
у банков в соответствии с традиционными 
финансовыми системами, они должны пога-
сить кредиты с процентами, начисленными 
по этим кредитам в срок погашения. Однако 
это отразится на ценах на товары и услуги, 
так как увеличит себестоимость их произ-
водства. В этом случае темп роста стоимо-
сти товаров и услуг будет равен процентной 
ставке. Это событие приведет к увеличению 
темпов инфляции и снижению покупатель-
ной способности денег. 

Предположительно для кредиторов 
(банки и др.) возможно погашение креди-
тов с процентами от производителей по-
могает сохранить покупательную способ-
ность заемных средств при фиксированной 
норме прибыли, равной процентной ставке. 
С нашей точки зрения, если покупательная 
способность денег снижается, процентная 
ставка не поможет в достижении реальной 
прибыли, а скорее является компенсацией 
этого снижения покупательной способно-
сти денег в период погашения, как показано 
в следующем уравнении.

PPM0 = (PPM1 + IR) + (PPM2 + IR) + … + 
 + (PPMn + IR),  (2)

где PPM0 – покупательная способность де-
нег в базисном периоде;

PPM1, PPM2, …, PPMn – покупательная 
способность денег в периодах погашения;

IR – процентная ставка.

Таким образом, влияние процентной 
ставки на кривую агрегированного пред-
ложения товаров и услуг и макроэкономи-
ческие показатели определяется следую-
щим уравнением:

Sn = Q0 * [P0 + intR (infR)] = ↓realWAG. + 
 +↓purpMON. +↑ rislPOV. + ↓decWELF,  (3)
где Sn – агрегированное предложение това-
ров и услуг в период n;

Q0 – количество товаров и услуг в базис-
ном периоде;

P0 – цены на товары и услуги в базис-
ном периоде;

intR – процентная ставка;
infR – Инфляционная ставка;
realWAG – реальная величина заработ-

ной платы; 
purpMON  – покупательная способ-

ность денег;
rislPOV – уровень бедности;
decWELF – уровень благосостояния;
↓ – снижение;
↑ – увеличение.
Таким образом, традиционные финан-

совые системы влияют негативно не только 
на реальную величину заработной платы, 
уровень инфляции, а также на уровень бла-
госостояния общества в целом. 

В соответствии с принципами ислам-
ской финансовой системы, которая борется 
с ростовщическими интересами описывает-
ся следующим уравнением:
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Sn = Q0 * (P0=P1) = ↑ realWAG. + 

+↑ purpMON. + ↓ rislPOV. + ↑ decWELF, (4)

где S1 – агрегированное предложение това-
ров и услуг в период n;

Q0 – количество товаров и услуг в базис-
ном периоде;

P0 = P1 – цены на товары и услуги в ба-
зисном периоде равны ценам на товары и ус-
луги в текущем периоде.

Модель показывает (форм. 4), что от-
сутствие процентной ставки приведет к ста-
бильности цен на товары и продукты, а зна-
чит, положительно отразится на покупатель-
ной способности денег.

В настоящее время финансирование яв-
ляется основным двигателем экономической 
деятельности, поэтому страны должны ис-
пользовать более рациональные методы 
предотвращения инфляции и борьбы с про-

дажей денег, что отразится на благосостоя-
нии общества в целом.

Согласно отчету Совета по исламским 
финансовым услугам за 2021 год, ислам-
ский финансовый инжиниринг стал свиде-
телем замечательных событий на глобаль-
ном уровне, поскольку он достиг годового 
роста более чем на 10 %, в результате чего 
объем исламских финансов составил около 
2,7 триллионов долларов. По сравнению 
с 2020 годом составил 2,44 трлн долларов 
в 2019 году. Страны региона Ближнего Вос-
тока и Северной Африки составляют 70 % 
мировых исламских финансов, а доля дру-
гих стран лишь 30% (рис. 3). 

Объём исламских банковских услуг 
на Ближнем Востоке и в Северной Африке 
вырос на 9,8 % в течение 2020 года, достиг-
нув 1 триллиона долларов, по сравнению 
с ростом на 12 % в 2019 году (рис. 4).

Рис. 3. Объём исламских банковских услуг на Ближнем Востоке и в Северной Африке  
в период 2018–2020 гг. (трлн долл. США) 

Источник: составлено автором по данным  
URL: https://uabonline.org/wp-content/uploads/2020/12/pages-1-136-24-12-2020.pdf

Рис. 4. Темп прироста объёма исламских банковских услуг на Ближнем Востоке и в Северной Африке 
Источник: составлено автором по данным  

URL: https://uabonline.org/wp-content/uploads/2020/12/pages-1-136-24-12-2020.pdf 
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Рис. 5. Количество исламских банков по странам 2021 г.  
Источник: составлено автором по данным  

URL: https://uabonline.org/wp-content/uploads/2020/12/pages-1-136-24-12-2020.pdf

Рис. 6. Активы исламских банков стран Ближнего Востока и Северной Африки (млн долларов) в 2021 г. 
Источник: составлено автором по данным  

URL: https://uabonline.org/wp-content/uploads/2020/12/pages-1-136-24-12-2020.pdf

Арабский исламский банкинг вырос 
примерно на 10 % в 2021 году, а сервисные 
активы составляют 14 % от общих акти-
вов региона.

Страны Ближнего Востока и Северной 
Африки различаются по количеству присут-
ствующих в них исламских банков (рис. 5).

По количеству банков, Ирак занимает 
первое место, за ним следует Судан. Ак-
тивы исламских банковских услуг состав-
ляют 14 % от общих банковских активов 
на Ближнем Востоке и в Северной Африке, 
в то время как в странах Совета сотрудниче-
ства стран Арабского залива рыночная доля 

исламских банковских услуг превышает по-
рог в 25 % (рис. 6). 

Исламские финансовые активы в ос-
новном сосредоточены в Саудовской Ара-
вии, ОАЭ, Кувейте, Катаре и в Бахрейне. 
Исламские банки Саудовской Аравии за-
нимают первое место по объему активов, 
которые составили более 250 млрд долл. 
США в 2021 году. Это во многом связа-
но с тем, что Саудовская Аравия является 
одной из крупнейших экономик Ближнего 
Востока и Северной Африки [18-20] с ва-
ловым внутренним продуктом в размере 
779,2 миллиардов долларов США и, таким 
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образом, занимает первое место в регио-
не и восемнадцатое место в мире по ВВП. 
И поэтому для Саудовской Аравии самым 
важным ресурсом является нефть, которая 
была обнаружена в больших количествах 
в 1938 г. В 1972 году запасы нефти Саудов-
ской Аравии оценивались как самые боль-
шие в мире в то время доходы от нефти со-
ставили 2,8 миллиарда долларов, на нефтя-
ной сектор приходилось почти 64 процен-
та валового внутреннего продукта (ВВП), 
90 процентов доходов государственного 
бюджета и более 90 процентов его валют-
ных поступлений.

На королевство Саудовская Аравия, ко-
торое является крупнейшим рынком ислам-
ских финансов, как на Ближнем Востоке, 
так и в Северной Африке и за их пределами, 
приходится примерно 28 % всех мировых ис-
ламских финансовых активов, составляющих 
2,7 триллиона долларов. 20 % всех исламских 
банковских продуктов по всему миру.

Кроме того, 50 % активов саудовского 
банковского сектора соответствуют ислам-
скому шариату. Исламские банки в коро-
левстве также представляют собой одну 
из самых важных сетей исламских финансов 
в свете двойной банковской системы, кото-
рая сочетает в себе традиционный банкинг 
и исламский банкинг.

Количество саудовских банков состав-
ляет 12 банков, четыре из которых действу-
ют в соответствии с исламским законода-
тельством: «Аль-Раджи Банк», «Аль-Инма 

Банк», «Аль-Джазира Банк» и «Аль-Билад 
Банк» (рис. 7).

Доля активов крупнейших саудовских 
исламских банков, Аль Раджи – 57,5 %, Алин-
ма – 19,2 %, Аль-Джазира – 11,7, Альбилад – 
11,5 %. Аль Раджи банк является вторым 
по величине банком в Саудовской Аравии 
и крупнейшим банком в соответствии с ис-
ламским законодательством, так как контро-
лирует около 60 % всех активов саудовских 
исламских банков, 70 % их прибыли и счита-
ется крупнейшим на глобальном уровне.

Другие банки Саудовской Аравии зани-
мают исламские финансовые деятельности 
в качестве дополнительных деятельностей 
на пример Саудовский британский банк, 
Первый банк, Национальный коммерческий 
банк, Арабский национальный банк.

Заметно, что рост показателей ислам-
ских банков в Саудовской Аравии превы-
шает показатели традиционных, особенно 
в последние годы (рис. 8).

Рост операций по шариатскому (исламские 
правила) кредитованию был в пределах 15 % 
в период 2007-2016 гг., в то время как рост его 
обычного аналога ограничивался 12 %.

В Саудовской Аравии также есть 30 фи-
нансовых компаний, которые предлагают 
финансовые продукты, соответствующие 
шариату, для частных лиц и коммерче-
ских организаций.

Около 33 кооперативных страховых ком-
паний предлагают страховые продукты, со-
ответствующие шариату.

Рис. 7. Крупнейшие саудовские исламские банки 
Источник: составлено автором по данным  

URL: https://uabonline.org/wp-content/uploads/2020/12/pages-1-136-24-12-2020.pdf 
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Рис. 8. Темпы роста объемов заимствований исламских банков в Саудовской Аравии 
Источник: составлено автором по данным  

URL: https://uabonline.org/wp-content/uploads/2020/12/pages-1-136-24-12-2020.pdf 

Валютное агентство Саудовской Аравии 
(Центральный банк) регулирует работу ис-
ламских и неисламских банков.

Исламские банки Саудовской Аравии 
продолжали добиваться значительных успе-
хов в течение 2020 года: четыре банка вош-
ли в глобальный рейтинг 10 лучших ислам-
ских банков по классификации журнала The 
Banker [21].

Заключение 
Статья посвящена роли исламского 

финансового инжиниринга и традицион-
ных финансовых систем в экономическом 
развитии страны. В работе доказано, что 
во многих мусульманских странах финан-
совая исламская система играет жизненно 
важную роль в процессе экономического 
развития. 

В статье построены математические мо-
дели, 1) первая модель основана на прин-
ципах исламской финансовой системы, 
2) вторая модель на основе традиционной 
финансовой системы, зависящей в основ-
ном от процентной ставки. В моделях были 
отражены экономические и социальные 
эффекты разных финансовых систем на ма-
кроэкономические показатели в то числе 
агрегированные предложение и спрос, ко-

эффициент инфляции, уровень бедности 
и другие показатели.

В ходе исследования основные преиму-
щества каждой финансовой системы были 
выделены отдельно. Исламская финансовая 
система основана на ключевых принципах 
экономических, финансовых и инвестици-
онных принципах, таких как: беспроцентное 
кредитование; мотивация кредиторов к уча-
стию в инвестиционной и коммерческой дея-
тельности; не одобряется накопления денег; 
незаконность деятельности с высоким ри-
ском, например, азартные игры.

Традиционная финансовая система опи-
рается на процентную ставку, которая может 
способствовать развитию, что одновремен-
но вызывает инфляцию и снижение реаль-
ной заработной платы, что имеет тенденцию 
к увеличению уровня бедности и, таким об-
разом, снижению уровня благосостояния 
общества в целом. 

В исследовании были проанализиро-
ваны экономико-финансовые показатели 
для ряда стран в регионе Ближнего Вос-
тока и Северной Африки: Саудовская Ара-
вия, Объединенные Арабские Эмираты, 
Катар и Бахрейн соответственно, являют-
ся странами-лидерами в сфере финансово-
го инжиниринга.
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