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Современные условия хозяйствования определены рядом негативных тенденций. В 2022 году 
на экономические субъекты воздействовали следующие факторы: последствия пандемии COVID-19, 
геополитическая напряженность, прекращение сотрудничества с международными компаниями, 
нарушение логистической системы в результате санкционного давления и пр. В сложившихся ус-
ловиях особое внимание рекомендуется уделить аналитическим процедурам, которые позволяют 
оперативно выявлять и устранять существующие риски функционирования предприятия. Основная 
задача в рамках аналитических процедур – контроль финансового состояния. При этом финансовое 
состояние может быть охарактеризовано с позиции различных индикативных показателей, среди 
которых выделим ликвидность и платежеспособность как ключевые для мониторинга финансового 
состояния экономического субъекта.
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Modern business conditions are determined by a number of negative trends. In 2022, economic entities 
were affected by the following factors: the consequences of the COVID-19 pandemic, geopolitical tensions, 
termination of cooperation with international companies, disruption of the logistics system as a result of 
sanctions pressure, etc. Under the current conditions, it is recommended to pay special attention to analytical 
procedures that will allow you to quickly identify and eliminate the existing risks of the enterprise’s opera-
tion. The main task in the framework of analytical procedures is to control the financial condition. At the 
same time, the financial condition can be characterized from the standpoint of various indicative indicators, 
among which we single out liquidity and solvency as the key ones for monitoring the financial condition 
of an economic entity.

На сегодняшний день набирает актуаль-
ность понятия платежеспособности и лик-
видности в жизнедеятельности организаций. 
Своевременная оплата кредиторам и деби-
торов позволит лучшим образом укрепить 
экономический потенциал компании [3].

В научной литературе существует мно-
жество исследований, посвященных поня-
тиям ликвидности и платежеспособности. 
В данной статье я хочу провести сравни-
тельный анализ научных дефиниций «лик-
видность» и «платежеспособность». 
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Е.М. Сорокина рассматривает исследуе-
мую категорию как способность экономиче-
ского субъекта погашать имеющиеся обяза-
тельства в установленном порядке [5].

И.А. Бланк определяет, что платежеспо-
собность – это не просто способность пред-
приятия погашать имеющиеся обязатель-
ства. Экономический субъект является пла-
тежеспособным, по мнению автора, только 
в том случае если погашает обязательства 
за счет ликвидных (оборотных) активов [1].

Таким образом, платежеспособность 
исходя из авторской позиции представляет 
собой характеристику финансового состоя-
ния предприятия, которая определяет способ-
ности данного предприятия по погашению 
имеющихся обязательств и причитающихся 
процентов за счет ликвидных активов в уста-
новленные договором сроки. Платежеспо-
собность характеризует финансовое состоя-
ние в краткосрочной перспективе, поскольку 
определяет возможности погасить обяза-
тельства в отчетном периоде. В системе мо-
ниторинга финансового состояния важным 
является контроль денежных потоков, осу-
ществление функции планирования для сво-
евременной разработки мер по сохранению 
платежеспособности предприятия [6].

Если говорить о платежеспособности, 
то нужно рассматривать текущие и кратко-
срочные обязательства. Под текущими обя-
зательствами понимаются суммы, которые 
должны быть уплачены в течении одного 
года или меньше, в то время как кратко-
срочные обязательства обычно имеют срок 
погашения менее одного года. Оценка пла-
тежеспособности включает анализ финан-
совых отчетов, потока денежных средств, 
положение на рынке и прогнозы развития. 

Платежеспособность имеет прямое от-
ношение к финансовой устойчивости и спо-
собности субъекта управлять своими финан-
сами. Если компания не имеет возможности 
вовремя выполнить свои обязательства, воз-
никает риск неплатежей, задолженностей, 
ухудшения кредитной репутации и даже 
финансового краха. 

Оценка платежеспособности важна для 
инвесторов, кредиторов, партнеров и других 
заинтересованных сторон, которые должны 
принимать решения о финансовом взаимо-
действии с субъектом. Адекватный уровень 
платежеспособности является ключевым 
фактором для обеспечения устойчивого раз-
вития и финансовой безопасности экономи-
ческого субъекта. 

Платежеспособность и ликвидность – 
взаимосвязанные категории, которые зача-
стую в экономической литературе отождест-
вляются. Однако, такой подход не является 
целесообразным. Представим трактовки 
понятия ликвидности как характеристики 
финансового состояния предприятия:

Э.А. Маркарьян рассматривает ликвид-
ность как наличие у предприятия ликвид-
ных активов, которые оно способно исполь-
зовать для погашения имеющихся обяза-
тельств [2].

Г.В. Савицкая определяет ликвидность 
как совокупность ресурсов, которые могут 
использоваться для платы за использование 
заемного капитала [4]. Таким образом, под 
ликвидностью мы будем понимать способ-
ность предприятия в установленные сроки 
по стоимости близкой к рыночной преобра-
зовывать активы в денежные средства для 
покрытия текущих обязательств и причита-
ющихся по ним обязательств.

Оценка ликвидности включает ана-
лиз структуры активов и обязательств, вре-
мени погашения долговых обязательств, 
способности продать активы на рынке, 
оценку денежного потока и другие факторы. 

Ликвидность также является ключевым 
фактором для инвесторов и кредиторов, 
которые оценивают финансовое положе-
ние субъекта и его способность осущест-
влять операции без проблем. Компании ча-
сто стремятся поддерживать достаточный 
уровень ликвидности, чтобы управлять фи-
нансовыми рисками и обеспечить финансо-
вую стабильность. 

Ликвидность является достаточно ши-
роким понятием, которое может рассма-
триваться на различных уровнях с позиции 
формирования бухгалтерского баланса эко-
номического субъекта, а также с позиции 
управления предприятием в целом.

Анализ платежеспособности и ликвид-
ности в экономической литературе пред-
ставлен в рамках единого направления, по-
скольку данные категории характеризуют 
одну сторону финансового состояния пред-
приятия. При этом определим, что плате-
жеспособность характеризует способность 
погашать обязательства в установленные 
сроки, по установленным суммам. 

В то время как ликвидность – это спо-
собность предприятия преобразовывать 
имеющиеся активы в денежные средства 
в кратчайшие сроки по стоимости близкой 
к рыночной. 
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Последовательность анализа и оценки платежеспособности, ликвидности  
в системе мониторинга финансового состояния экономического субъекта

Как платежеспособность, так и лик-
видность характеризуют финансовое со-
стояние в краткосрочной перспективе. По-
этому особое внимание должно уделяться 
планированию денежных потоков и опре-
делению рисков нарушения финансового 
состояния в отчетном периоде. Любые про-
блемы, возникающие в отношении ликвид-
ности и платежеспособности предприятия 
в дальнейшем определяют основы для роста 
риска банкротства предприятия. Поэтому 
мы предлагаем следующую методику оцен-
ки ликвидности и платежеспособности при 
мониторинге финансового состояния пред-
приятия (рисунок).

Таким образом в рамках представленно-
го алгоритма первым этапом осуществляет-
ся сбор и обработка исходной информации. 
Здесь следует отметить, что информация, 
формируемая в рамках оценки ликвидности 
и платежеспособности должна быть опреде-
лена принципами: надежности, качествен-
ности, полезности. Любые искажения ин-
формации приведут к неверному принятию 
управленческих решений, а соответственно 
повысят вероятность возникновения риска 
банкротства или определят возникновение 
иных неблагоприятных ситуаций. В каче-
стве основы для оценки платежеспособ-
ности и ликвидности предприятия можно 
использовать различные информационные 
источники, среди которых особое внимание 
уделяется бухгалтерской отчетности. 

Далее на втором этапе предлагается 
проводить оценку ликвидности бухгалтер-
ского баланса предприятия для того, чтобы 
установить пропорции между различными 
видами активов предприятия и установить 
предпосылки формирования финансового 
состояния предприятия. 

На третьем этапе предполагается про-
вести анализ чистых активов, под которы-
ми понимается реальное имущество орга-
низации, которые она использует в  ходе 
функционирования. 

В основе платежеспособности лежат 
денежные потоки организации, поэтому 
на четвертом этапе предлагается провести 
подробный анализ денежных потоков эко-
номического субъекта.

Таким образом, на представленных че-
тырех этапах проводится горизонтальный 
и вертикальный анализ исходной информа-
ции в рамках бухгалтерской отчетности.

Пятый этап представляет собой коэффи-
циентный анализ по различным методикам. 
В современной экономической литературе 
представлены различные методики оцен-
ки ликвидности и платежеспособности. 
Мы предлагаем исходить из информацион-
ной базы и потребности анализа конкрет-
ного предприятия, поскольку чрезмерное 
расширение аналитических процедур ин-
дикаторами увеличит время на обработку 
информации и ее преобразование. Соот-
ветственно управленческие решения могут 
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приниматься несвоевременно, что усугубит 
финансовое состояние предприятия.

Поскольку оценка ликвидности и плате-
жеспособности в целом осуществляется для 
того, чтобы проводить мониторинг финан-
сового состояния, то рекомендуется прово-
дить и диагностику вероятности возникно-
вения риска банкротства.

На последнем – седьмом этапе осущест-
вляется обработка полученных результатов 
и принимаются соответствующие управ-
ленческие решения в отношении стабили-
зации финансового состояния через повы-
шение ликвидности и платежеспособно-
сти предприятия.

При этом определим, что в отношении 
анализа могут использоваться различные 
методики, представленные в экономической 
литературе или разработанные для отдель-
ного предприятия. Мы предлагаем рассмо-
треть наиболее общий подход к оценке лик-
видности и платежеспособности, который 

может использоваться любым современным 
отечественным предприятием для монито-
ринга финансового состояния. Так, в первую 
очередь, мы рекомендуем сгруппировать ак-
тивы и пассивы баланса по степени ликвид-
ности и срочности погашения для установ-
ления ликвидности бухгалтерского баланса 
предприятия [7].

В таблице 1 представлены критерии 
группировки. 

Баланс считается ликвидным при  усло-
вии: А1≥П1, А2≥П2, А3≥П3, А4≤П4.

Если выполняются все представленные 
условия, то баланс можно считать ликвид-
ным. Однако следует понимать, что четвер-
тое условие можно назвать дополнительным, 
поскольку оно определяет балансирующую 
функцию. Далее проводится коэффициент-
ный анализ ликвидности и платежеспособ-
ности. Для этого мы предлагаем использо-
вать совокупность индикаторов, которые 
отразим в таблице 2.

Таблица 1
Критерии группировки активов и пассивов  

для анализа финансового состояния экономического субъекта

В зависимости от степени ликвидности В зависимости от срока погашения 
А1 – наиболее ликвидные активы 
А1 = стр. 1250 + стр. 1240 

П1 – наиболее срочные обязательства 
П1 = стр.1520 

А2 – быстрореализуемые активы  
А2 = стр. 1230 + стр. 1260

П2 – краткосрочные обязательства  
П2 = стр. 1510 + стр. 1540 + стр. 1550

А3 – медленно реализуемые активы  
А3 = стр. 1210 + стр. 1220 + стр. 1170

П3 – долгосрочные обязательства  
П3 = стр. 1400

А4 – труднореализуемые активы  
А4 = стр. 1100 + стр. 1120 + стр. 1130 + стр. 1140 + стр. 1150 + 
+ стр. 1160 + стр. 1180 + стр. 1190

П4 – труднореализуемые обязательства  
П4 = стр. 1300 + стр. 1530

Таблица 2
Коэффициентный анализ платежеспособности и ликвидности  
для оценки финансового состояния экономического субъекта

Наименование  
показателя

Нормативное 
значение Формула расчета

Общий показатель 
ликвидности

1 (А1+0,5А2+0,3А3) / (П1+0,5П2+0,3П3)

Коэффициент абсолют-
ной ликвидности 

≥0,2-0,25 Денежные средства + Краткосрочные финансовые вложения / 
Краткосрочные кредиты + Кредиторская задолженность

Коэффициент быстрой 
(срочной) ликвидности 

≥0,7-1 Денежные средства + Краткосрочные финансовые вложения 
+ Дебиторская задолженность / Краткосрочные кредиты + 
Кредиторская задолженность

Коэффициент текущей  
ликвидности

≈2-2,5 Оборотные активы / Краткосрочные кредиты + Кредитор-
ская задолженность

Коэффициент обеспе-
ченности собственны-
ми средствами 

≥0,1 Капитал и резервы – Внеоборотные активы / Оборотные 
активы
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При этом следует понимать, что пла-
тежеспособность может рассматриваться 
в краткосрочной и долгосрочной перспек-
тиве. Если речь идет о долгосрочной пла-
тежеспособности, то определяется способ-
ность предприятия погасить обязательства 
в долгосрочном периоде. Для данной цели 
широко используются функции планирова-
ния денежных потоков. Текущая платеже-
способность определяется исключительно 
на основе возможности погашения текущих 
обязательств [2].

Таким образом, ликвидность и платеже-
способность – важнейшие характеристики 
финансового состояния экономического 
субъекта. В условиях негативного воздей-
ствия внешних факторов на предприятии ре-
комендуется внедрить систему мониторинга 
финансового состояния предприятия. Пред-
ставленные категории являются взаимосвя-
занными, но не должны отождествляться, 

поскольку ликвидность – способность пре-
образовывать активы по стоимости близкой 
к рыночной, в то время как платежеспособ-
ность – способность погашать обязательства 
в установленные сроки. Для мониторинга 
финансового состояния используются раз-
личные методики и алгоритмы, которые 
могут детализироваться под конкретное 
предприятие. Однако, мы можем предста-
вить наиболее общий подход, включающий 
в себя: сбор и последующую обработку ин-
формации для формирования информацион-
ной базы анализа, проведение вертикально-
го и горизонтального анализа финансовой 
отчетности предприятия, расчет и оценку 
коэффициентов ликвидности и платежеспо-
собности. По итогу проведенного анализа 
должен формироваться аналитический от-
чет, на основе которого будут приниматься 
управленческие решения в отношении фи-
нансового состояния предприятия.
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