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В условиях изменчивости процентных ставок, растущей закредитованности населения и бизнеса 
важность финансовой грамотности необходима для обоснования финансовых возможностей. Важ-
нейшим аспектом исследования выступает необходимость формирования индивидуальных стратегий 
управления финансовыми рисками по защите интересов заемщиков. Уровень процентных ставок 
на финансовом рынке служит индикатором экономической активности и применим различных при-
емов экономического регулирования. Существующее многообразие кредитных схем делает возмож-
ным индивидуальный подход к каждому заемщику в зависимости от финансового статуса и целей 
займа, обеспечивая гибкость в осуществлении деятельности, а также расширение стратегических 
инициатив хозяйствующих субъектов, что определяет актуальность темы. Анализ рассматриваемой 
области позволит существенно развить навыки критического анализа и повышения качества финан-
совых решений заемщиков в условиях экономической нестабильности. 
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Given the volatility of interest rates, the growing debt burden of the population and businesses, the 
importance of financial literacy is necessary to justify financial opportunities. The most important aspect 
of the study is the need to form individual financial risk management strategies to protect the interests of 
borrowers. The level of interest rates in the financial market serves as an indicator of economic activity and 
is applicable to various methods of economic regulation. The existing variety of credit schemes makes pos-
sible an individual approach to each borrower, depending on the financial status and objectives of the loan, 
providing flexibility in the implementation of activities, as well as the expansion of strategic initiatives of 
business entities, which determines the relevance of the topic. The analysis of the area under consideration 
will significantly develop the skills of critical analysis and improve the quality of financial decisions of bor-
rowers in conditions of economic instability.
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Введение
Кредитный механизм и устанавливае-

мые процентные ставки представляют собой 
важнейшие элементы современного финан-
сового сектора, способствующие перерас-
пределению ресурсов между экономически-
ми субъектами. Функциональное предна-
значение кредитования заключается в том, 
что финансовые кредиты обеспечивают 
возможность мобильного удовлетворения 
потребительского спроса, создавая условия 
по реализации долгосрочных инвестици-
онных планов. Кроме того, существующие 
в настоящее время кредитные продукты по-
зволяют физическим лицам, организациям 
и предприятиям получать необходимые объ-
емы денежных средств, не снижая уровень 
ликвидности, обеспечивая, тем самым до-
ступность финансирования бизнеса.

Важность банковского кредита для ре-
ализации денежно-кредитной политики 
в реальной экономике достаточно хорошо 
изучен. По сути, банковское кредитование 
является каналом передачи денежно-кредит-
ной политики и обеспечивает особую роль 
банков финансовом рынке. 

В условиях денежно-кредитной полити-
ки, когда банк проводит операции с целью со-
кращения предложения денег, ликвидность 
банка снижается, тем самым ограничивая 
способность банков предоставлять новые 
кредиты. В этом случае кредит становится 
менее доступным для «зависимых от банка» 
заемщиков, и эти заемщики сокращают про-
изводственную деятельность, что неизбеж-
но ведет к сокращению производства.

Целью исследования является оценка 
количественной характеристики комплекс-
ного влияния совокупности факторов на по-
казатели процентных ставок коммерческих 
банков, а также определение количествен-
ного влияния учетной ставки Центрального 
Банка России на процентные ставки при дол-
госрочном и краткосрочном кредитовании.

Материал и методы исследования
Исследование проведено по данным 

Центрального Банка Российской Федерации 
[1] и Федеральной службы государственной 
статистики [2] с использованием эконо-
метрических методов и приемов анализа. 
Объектом исследования выступает анализ 
кредитных продуктов для экономики стра-
ны и их влияние на финансовые потоки на-
селения и бизнеса. Рассмотрены механизмы 
кредитования, их значимость для формиро-

вания экономической инфраструктуры и по-
следствия установления рыночных процент-
ных ставок.

Результаты исследования  
и их обсуждение

В условиях нестабильной экономиче-
ской ситуации ставки по кредитам напря-
мую влияют на финансовую включенность 
населения. Взаимосвязанность социальных 
групп и личностей приведет к тому, что 
кредиты и проценты по ним, затрагивают 
сами финансовые системы и оказывают 
существенное влияние на общественное 
благосостояние. В исторической перспек-
тиве кредиты всегда играли значительную 
роль в экономической системе, содействуя 
развитию рыночных отношений, создавая 
предпосылки для экономической стаби-
лизации и способствуя росту финансовых 
возможностей. 

Кредитование производственных про-
цессов, при недостатке собственных средств 
способствует модернизации активов, повы-
шению конкурентоспособности и внедре-
нию технологических новшеств, что обе-
спечивает устойчивую динамику экономи-
ческого роста.

Каждый экономический субъект, беря 
на себя обязательства по выплате заемных 
активов, неизбежно сталкивается с возни-
кающими рисками кредитования, которые 
заключаются в следующем.

Во-первых, финансовые обязательства. 
Промежуточная выплата основного долга 
и начисленных процентов неизбежно зна-
чительно ведет к повышению общей задол-
женности заемщика.

Во-вторых, высокая долговая нагруз-
ка, так как возникшие обязательства могут 
привести к отвлечению финансов и нега-
тивно отразиться на финансовом состоя-
нии должника.

В-третьих, ограниченный доступ к за-
ймам, может возникнуть по субъективным 
причинам из-за недостаточно положитель-
ной кредитной истории, что выступит пре-
пятствием к получению кредита. 

В случае грамотного управления заем-
ными активами, наступает ускорение эко-
номического развития, осознанное и науч-
но-обоснованное планировании финансо-
вых потоков, одним из основных факторов 
которого является доступность денежных 
средств, которая напрямую зависит от ве-
личины процентной ставки, используемой 
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при кредитовании. Рост ставок при креди-
товании неизбежно приводит к увеличению 
финансовых обязательств, а повышение 
процентных ставок выступает барьером 
для заемщиков и приводя к значительным 
финансовым затратам, что в свою очередь 
может привести к снижению уровня эконо-
мической активности. 

Снижение процентных ставок обеспе-
чивает увеличение доли кредитного финан-
сирования, увеличивая число заемщиков, 
включая бизнес-структуры, что приводит 
к росту экономических показателей [3]. 

Одним из основных инструментов 
Центрального банка является управление 
и установление процентных ставок, которые 
влияют общую экономическую активность. 
Центральный банк России играет важную 
роль в поддержании финансовой стабиль-
ности страны, а его функции выходят дале-
ко за рамки контроля над денежной массой. 
Кроме того, Центральный Банк Российской 
Федерации обеспечивает поддержание ста-
бильного уровня процентных ставок, влияя 
на вязкость инфляции, адаптацию к геопо-
литической обстановке и ценообразование. 

Центральный Банк России принимают 
во внимание текущее состояние и перспекти-
вы экономики при определении целевых про-
центных ставок. Как правило, Центральный 
Банк постепенно реагируют на экономиче-
ские потрясения, изменяя процентные ставки 
небольшими величинами, чтобы иметь воз-
можность контроля за движением процент-
ных ставок коммерческих банков вверх или 
вниз в течение длительного периода. 

Во многих странах денежно-кредитная 
политика осуществляется главным образом 
путем изменения базовых краткосрочных 
процентных ставок, а участники финансо-
вого рынка внимательно следят за процент-
ными ставками. При определении уровней 
краткосрочных процентных ставок учитыва-
ется текущее состояние и будущую динами-
ку экономических переменных, в частности 
инфляцию и темпы роста валового внутрен-
него продукта (ВВП). 

После установления определенной учет-
ной ставки Центральный Банк осуществля-
ет свои полномочия, изменяя ставку и дру-
гие условия дисконтирования. Повышение 
учетной ставки связано с попытками фи-
нансовых властей компенсировать инфляци-
онное изменение; снижение ставки может 
быть истолковано как приглашение биз-
нес-сектору вступить в период расширения 

и упрощения условий кредитования. Однако 
эффективность таких изменений во многом 
зависит от ряда факторов, таких как степень 
развития, так как финансовая система суще-
ственно зависит от Центрального Банка как 
поставщика кредитов, и от складывающейся 
текущей ситуации в экономике. 

Центральный банк, являясь составля-
ющей мировой финансовой системы, фор-
мирует тенденции изменения ставок, что 
находит свое выражение в практике кре-
дитного общения по всему миру. Централь-
ные Банки в слаборазвитых в финансовом 
отношении странах ограничиваются уста-
новлением требований к резервированию 
для покрытия обязательств коммерческих 
банков по депозитам и изменением условий 
предоставления кредитов банковской систе-
ме в качестве основных инструментов регу-
лирования объема ликвидности. Коммерче-
ские банки не располагают ни достаточным 
количеством ценных бумаг, пригодных для 
дисконтирования, ни достаточно больши-
ми объемами государственных краткосроч-
ных ценных бумаг, которые Центральный 
Банк мог бы приобретать. В этих странах 
операции на «открытом рынке», являются 
неэффективным инструментом реализации 
денежно-кредитной политики. Для сглажи-
вания существующих различий, субъекты 
финансово-кредитной системы устанавли-
вает количественные ограничения, то есть 
предельные значения процентных ставок для 
кредитования, чтобы контролировать объ-
ем кредитов и влиять на их распределение, 
что достигается с помощью дифференци-
рованных ставок дисконтирования. По этой 
причине основной проблемой установле-
ния величины процентных ставок, связан-
ной с целевым использованием денежных 
средств, является их волатильность, так как 
при изучении существующих взаимосвязей, 
связывающих денежно-кредитную политику 
и процентные ставки, возникает объективная 
необходимость таргетирования резервов [4].

Процентные ставки являются важными 
переменными при принятии многих инве-
стиционных решений и решений о привле-
чении займов, они варьируются в зависимо-
сти от состояния экономики и многих дру-
гих факторов. 

Как отмечено выше, величина процент-
ных ставок зависит от установленной учет-
ной ставки Центральным Банком, которая 
в свою очередь отражает экономическую 
ситуацию в стране. 
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На основании эмпирических данных 
с использованием эконометрических мето-
дов выявлено количественной влияние учет-
ной ставки на величину кредита при сроке 
до одного года и свыше одного года.

Методика анализа состоит из ряда взаи-
мосвязанных этапов, таких как сбор и под-
готовка исходных данных для исследования, 
выявление аномальных наблюдений (вы-
бросов), проверка однородности изучаемой 
совокупности, оценка тесноты связи между 
отобранными признаками, установление 
форм связи, определение параметров урав-
нений регрессии.

Расчетное значение коэффициента кор-
реляции и детерминации позволит опреде-
лить наличие или отсутствие связи между 
выбранными для анализа признаками, оце-
нить тесноту связи, характеризуя направле-
ние зависимости между признаками.

Для выявления тесноты связей был опре-
делен ряд факторов, из которых результатив-
ными (зависимыми) выбраны банковские 

ставки по кредитам при сроке до 1 года (У1) 
и свыше 1 года (У2). Данными для исследо-
вания послужили ежемесячные показатели 
по средним кредитным продуктам банков 
за период с 2014 по 2024 г.

Матрицы парных коэффициентов кор-
реляции, при проведении данного анали-
за, позволяет сделать вывод о влиянии 
или не влиянии рассматриваемого фактора 
признаков на результат (рисунок 1). Про-
верка характеристик полученной модели 
на оптимальность выявила что, существу-
ет линейная связь между зависимой и не-
зависимой переменной [5]. Основываясь 
на полученных коэффициентах видно, 
что в большей степени ставка Централь-
но Банка влияет на ставку долгосрочного 
кредитования, хотя в обоих случаях про-
слеживается четко выраженная прямая 
зависимость. 

Далее изучались показатели колеблемо-
сти признаков по данным описательной ста-
тистики (рисунок 2). 

Рис. 1. Матрицы парных коэффициентов корреляции

Рис. 2. Описательная статистика
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По данным описательной статистики 
видно, что в целом помесячно за период 
2014-2024 гг. в половине периодов ставка 
по кредитам при сроке до одного года была 
до 18,76 %, а в половине периодов выше дан-
ного значения. Средняя ставка по данному 
банковскому продукту составила 20,56 %, 
и она колеблется от 14,47 % до 26,65 % при 
значительной правосторонней асимметрии, 
так как коэффициент асимметрии выше 
0,25. Наиболее часто краткосрочные креди-
ты выдавались под 27,5 %, что значительно 
превышает среднее значение данного по-
казателя. Согласно эксцессу, распределение 
по данному показателю является плосковер-
шинным. Коэффициент вариации для став-
ки краткосрочного кредитования составил 
29,6 %, что говорит об однородности сово-
купности, так как коэффициент вариации 
не превышает 33,3 %.

Ставка при долгосрочном кредитовании 
в половине периодов была до 13,78 %, а в по-
ловине периодов выше данного значения. 
Средняя ставка по данному банковскому про-
дукту составила 15,00. Согласно показателю 
асимметрии, распределение также обладает 
правосторонней значительной асимметрией. 
Наиболее часто кредиты свыше одного года 
выдавались под 13,19 %, что ниже среднего 
значения данного показателя. Изучаемая со-
вокупность процентных ставок является од-
нородной, то есть имеются незначительные 
различия между показателями.

Средняя ставка Центрально Банка за из-
учаемый период составила 9,57 %, а ее из-
менение колеблется в границах 5,63 % 
до 13,51 %, а наиболее часто размер ставки 
Центрального Банка составлял 7,50 %. 

Согласно полученному регрессионному 
анализу, можно сделать вывод, что при уве-

личении ставки Центрального Банка на один 
процентный пункт, процентные ставки при 
краткосрочном кредитовании в среднем еже-
месячно увеличиваются на 1,28 процентных 
пункта, а ставка при кредитовании свыше 
одного года в среднем ежемесячно растет 
на 0,86 процентных пункта.

Анализ значения t-статистики указывает 
на то, что ставка Центрального Банка суще-
ственно влияет на ставки краткосрочного 
и долгосрочного кредитования и является 
статистически значима, оказывая суще-
ственное влияние на ставки при краткосроч-
ном и долгосрочном кредитовании.

Заключение
В странах с высокоразвитой экономикой 

изменения учетной ставки играют значи-
тельную роль во внутренних изменениях, 
влияя на доступность финансовых ресурсов 
и величину кредитной ставки. Таким обра-
зом, происходит непосредственное влияние 
и на международное положение страны.

Соответственно, повышение учетной 
ставки, неизбежно приводит к общему ро-
сту других процентных ставок, как кредит-
ных, так и депозитных.

Результаты исследования показывают, 
что как банковские кредиты играют реша-
ющую роль в процессе движения денежных 
средств. В частности, определено, что бан-
ковский кредит обеспечивает важную связь 
между денежно-кредитной политикой и объ-
емом производства в перспективе, и, кроме 
того, актуальность банковских кредитов 
определяет важность обеспечения стабиль-
ности банковской системы как необходи-
мого условия для эффективной реализации 
денежно-кредитной политики и экономиче-
ской стабильности в стране.
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