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Начало 2022 года связано с кризисом, приведшим к обострению внешнеполитических отноше-
ний, усилению санкций. Все это сказалось на различных аспектах социально-экономического раз-
вития страны. Различные экономисты считают, что у России имеются потенциальные возможности 
для создания собственного производства и обеспечения независимости от технологий зарубежных 
экспортеров-производителей. Но для создания новых производств, модернизации фирм, разрушен-
ных в перестройку, требуются значительные инвестиционные вложения. В целом, динамика инве-
стиций в России отличается положительными трендами. значениями. При этом, существенная доля 
в структуре инвестиций принадлежит иностранным инвестициям. Государственные инвестиции 
также составляют не более 40%, а более 50% занимают частные инвестиции, доля которых система-
тически меняется. Частные инвестиции осуществляют крупные компании, однако также пострадав-
шие от кризиса и ограничений. Целесообразно предположить, что доля прибыли, которую компании 
направляют на инвестирование, может сократиться, что вызовет в краткосрочной перспективе не-
гативные последствия. 
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The beginning of 2022 is associated with a crisis that has led to a worsening of foreign policy relations 

and increased sanctions. All this affected various aspects of the country’s socio-economic development. 
Various economists believe that Russia has the potential to create its own production and ensure independ-
ence from the technologies of foreign exporting manufacturers. But to create new production facilities and 
modernize firms destroyed during perestroika, significant investment is required. In general, the dynamics of 
investment in Russia are characterized by positive trends. values. At the same time, a significant share in the 
structure of investments belongs to foreign investments. Public investment also makes up no more than 40%, 
and more than 50% is occupied by private investment, the share of which systematically changes. Private 
investments are carried out by large companies, but they have also suffered from the crisis and restrictions. It 
is reasonable to assume that the share of profits that companies allocate to investment may decrease, which 
will cause negative consequences in the short term.

Введение
Современной экономике требуется ка-

чественно новый механизм инвестирова-
ния. При этом, государство уже в период 
пандемии реализовало ряд мер, направлен-
ных на государственную поддержку малого 
и среднего бизнеса, которые после снятия 
ограничений реализуются, но в меньшей 
степени, чем в период пандемии. Одной 
из таких мер государственной поддержки 
инвестирования может выступать налоговое 
стимулирование инвестиционной деятель-
ности, которые активно применяются в за-

рубежных странах, но в России являются до-
статочно инновационными. Поэтому можно 
констатировать, что в России отсутствует 
единый механизм налогового стимулирова-
ния инвестиционной деятельности по срав-
нению с западными странами. Актуальность 
работы связана с разработкой рекомендаций 
качественных новых подходов к формиро-
ванию единого механизма регулирования 
и управления налогового стимулирования 
инвестиционной деятельности.

Цель исследования – изучение эконо-
мической природы налогового стимулиро-
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вания через сравнительный анализ показате-
лей и тенденций развития налогового стиму-
лирования инвестиционной деятельности. 

Материалы и методы исследования
Проведем сравнительный анализ по-

казателей инвестиционной деятельности 
субъектов хозяйствования по России в це-
лом для того, чтобы иметь представление 
о состоянии инвестиционного климата в  
стране. Динамика инвестиций по формам 
собственности за 2019-2022 гг. представ-
лена на рисунке 1. 

Согласно данным рисунка 1, величина 
инвестиций в целом возросла с 16 млрд руб. 
в 2018 г. до 20 млрд руб. в 2022 г., что соот-
ветствует 30% в динамике. Вложения в ос-
новной капитал организаций, являющихся 
резидентами Российской Федерации, увели-
чились с 13 до 19 млрд руб. При этом наи-
большее увеличение инвестиционных вло-
жений характерно для субъектов, которые 
функционируют за счет частной собствен-
ности. Величина инвестиций в основной ка-
питал по частности собственности возросла 
с 9 до 13 млрд руб. 

Рис. 1. Динамика инвестиций по формам собственности с 2019 по 2022 гг.  
Источник: составлено автором на основе  

URL: https://www.ufamol.ru/upload/iblock/293/293d13f6b73deeb98f55f6b05f1d35fe.pdf

Рис. 2. Структура инвестиций в основной капитал по формам собственности  
Источник: составлено автором на основе  

URL: https://www.ufamol.ru/upload/iblock/293/293d13f6b73deeb98f55f6b05f1d35fe.pdf
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На 20% выросли инвестиционные 
вложения в государственную собствен-
ность в период с 2019-2022 гг. Инвести-
ции в основной капитал иностранных 
компаний увеличивались на 10%, но уже к  
2022 г. сократились на 5%. Таким образом, 
динамика инвестиций незначительно ме-
нялась по формам собственности в период 
с 2019 по 2022 гг. При этом, структура ин-
вестиций в основной капитал в зависимо-
сти от формы собственности будет суще-
ственно розниться (рис. 2). 

В структуре инвестиций по формам 
собственности преобладают инвестиции 
в российские организация с долей в 90% 
от величины инвестиционных вложений 
(рис. 3). Наиболее популярными для инве-
стиционных вложений являются вложения 

в частную собственность, доля которых со-
ставляет 60% с долей вложения в госсоб-
ственность на уровне 15%.

С 13 млрд руб. в 2019 г. увеличилась 
до 15 млрд руб. в 2022 г. общая величина 
инвестиций в основной капитал. Что в отно-
сительном выражении составляет 20%. При-
рост произошел за счет собственных средств 
в различные инвестиционные проекты. 

Если рассматривать структуру инвести-
ций по источникам финансирования в об-
щей величине инвестиционных вложений 
(рис. 4), то можно отметить, что доля инве-
стиций со стороны государства составляет 
15%, имея при этом тенденцию к сокраще-
нию. 30% от общей величины источников 
приходится на долю заемных источников 
финансирования (кредитов).

Рис. 3. Динамика инвестиций по источникам финансирования  
Источник: составлено автором на основе  

URL: https://www.ufamol.ru/upload/iblock/293/293d13f6b73deeb98f55f6b05f1d35fe.pdf

Рис. 4. Структура инвестиций по источникам финансирования  
Источник: составлено автором на основе  

URL: https://www.ufamol.ru/upload/iblock/293/293d13f6b73deeb98f55f6b05f1d35fe.pdf
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 Рис. 5. Структура инвестиций по отраслям экономики  
Источник: составлено автором на основе  

URL: https://www.ufamol.ru/upload/iblock/293/293d13f6b73deeb98f55f6b05f1d35fe.pdf

Отметим, что в структуре инвестиций 
по источникам финансирования преобла-
дали следующие виды инвестиционных 
вложений. Большая часть субъектов была 
вынуждена осуществлять финансирова-
ние инвестиционных проектов за счет соб-
ственных средств, доля которых составляет 
50% в структуре инвестиций по источни-
кам финансирования.

Виды экономической деятельности, куда 
направлены инвестиции, тоже существенно 
отличаются в динамике в 2019 по 2022 гг. 
(рис. 5). Инвесторам было интересно сель-
ское хозяйство, промышленность и сек-
тор услуг.

Анализ величины инвестиций и их струк-
туры, позволяет сделать вывод о том, что 
несмотря на отдельные положительные 
тенденции, требуются дополнительные 
меры поддержки инвестирования. Такими 
мерами, помимо других, могут стать меры 
и инструменты налогового стимулирования 
инвестиционной деятельности. Уточним, 
какие меры по отношению к различным 
субъектам хозяйствования реализованы 
на данный момент времени. 

Налоговое стимулирование представля-
ет собой направленную деятельность орга-
нов власти или местного самоуправления, 
по установлению такого налогового законо-
дательства, при котором налоговые льготы 
и налоговые меры улучшают имуществен-
ный или экономический статус отдельных 
категорий [1]. Таким образом, налоговое 

стимулирование представляет собой стиму-
лирующую функцию, проявляющуюся че-
рез предоставление системы льгот и других 
послаблений, способствующих сокращению 
убытков предприятий, которые они несут 
при соблюдении соответствующих налого-
вых режимов [1].

В соответствие с действующим налого-
вым законодательством, основным методом 
налогового стимулирования являются нало-
говые льготы, налоговые режимы, налого-
вые каникулы, перенос убытков на будущее, 
инвестиционный кредит. Первые представ-
ляют собой преимущества по уплате нало-
гов, могут проявляться как в полном, так 
и частичном освобождении налогоплатель-
щиков от необходимости уплаты налоговых 
платежей. Основным их преимуществом вы-
ступает снижение налоговой нагрузки фир-
мы. Подобное высвобождение средств нало-
гоплательщиков позволяет им использовать 
свободные деньги на дополнительные цели, 
такие как создание различных инвестици-
онных проектов, осуществление инвестици-
онной деятельности, модернизацию произ-
водства, позволяет существенность снизить 
затраты на НИОКР [1]. Само понятие нало-
говых льгот четко прописано в Налоговом 
кодексе Российской Федерации, где в соот-
ветствии со ст. 56 НК РФ, налоговые льго-
ты предоставляются отдельным категориям 
налогоплательщиков, и позволяют им полу-
чить возможность полного или частичного 
освобождения от уплаты налогов [2].
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Трактовка налогового стимулирования в различных экономических школах

Экономическая школа Экономическая природа налогового стимулирования

Агабекян О.В., Болатаева А.А., 
Володченко В.С., Лыкова Л.Н., 
Мишле Е.В., Черник Д.Г.

Сторонники традиционного подхода, сущность которого сводит-
ся к рассмотрению налогового стимулирования как системы стан-
дартных мер, предусмотренных на законодательном уровне 

Аристархова А.К., Гончаренко А.Е., 
Ефремова Т.А., Иванова Н.А.,

Сторонники современного подхода, сущность которого сводится 
к изучению отдельных мер налогового стимулирования инвести-
ционной деятельности [4]

Калашников А.А. Налоговое стимулирование – это конструктивный инструмент улуч-
шения и совершенствования инвестиционной деятельности [5]

Специальные налоговые режимы могут 
быть следующей мерой налогового стиму-
лирования, не являющиеся налоговой льго-
той, но предоставляют возможность их ис-
пользования с тем, что переход на такие 
режимы заменяет уплату нескольких на-
логов одним. Это приводит к уменьшению 
налоговой нагрузки на предприятие, ведя 
бухгалтерский учет и отчетность по упро-
щенной системе [2].

В условиях новой коронавирусной ин-
фекции COVID-19 поддержка государства 
была направлена на поддержание субъектов 
предпринимательской деятельности, в ос-
новном за счет представления налоговых 
каникул. Так, пункт 3, статьи 346.50 НК 
Российской Федерации определяется, что 
налоговая ставка в размере 0% может при-
меняться к отдельным категориям налого-
плательщиков, впервые зарегистрирован-
ных после вступления в силу определенных 
законов и правовых актов, оказывающих 
услуги в производственных, бытовых и со-
циальных сферах [2].

Другим действенным способом реа-
лизации мер налогового стимулирования, 
предусмотренным налоговым законода-
тельством, является перенос убытков на бу-
дущее, который позволяет значительным 
образом снизить налоговую нагрузку [6]. 
Но наиболее перспективным способом на-
логового стимулирования считается инве-
стиционный кредит. В целом, анализ зако-
нодательства и обзор экономической лите-
ратуры позволяет сделать выводы о мерах 
налогового стимулирования и степени их 
правового и теоретического обеспечения 
(таблица).

В настоящее время на законодательном 
уровне не закреплено единое понятие нало-
гового стимулирования. Однако подразуме-
вается, что система налоговых мер, предпо-
лагающих реализацию основных функций 

налогов, в настоящее время и представляет 
собой совокупность мер налогового сти-
мулирования. Обзор экономической лите-
ратуры сводит понятие «налогового сти-
мулирования к комплексу мер, предусмо-
тренных действующим законодательством. 

Заключение
Подробный анализ научных подходов 

и отсутствие четких определений дефини-
ции «налоговое стимулирование инвести-
ционной деятельности» в законодательстве, 
позволяет предложить собственную кон-
цепцию налогового стимулирования в уз-
ком и широком смыслах. Согласно узкому 
подходу, налоговое стимулирование следует 
рассматривать как инструмент стимулирова-
ния инвестиционной политики государства. 
Налоговые льготы способствуют сокраще-
нию налоговой нагрузки, высвобождению 
свободных денежных средств, которые 
в краткосрочной перспективе могут быть 
направлены на реализацию новых инве-
стиционных проектов. В широком смысле, 
налоговое стимулирование – комплекс мер 
различной направленности в целях сокра-
щения нагрузки на российских производи-
телей и предприятий для того, чтобы помочь 
им высвободить средства для создания до-
полнительных производств и рабочих мест 
в целях выхода российской экономики 
из кризиса. 

Авторская позиция сводится к следую-
щим предложениям: 

1. рекомендовано создание правовой 
базы посредством внедрения Регламента, 
отражающего все существенные аспекты 
налогового стимулирования инвестицион-
ной деятельности. 

2. сформировать орган власти (подраз-
деление на базе имеющегося органа) в целях 
упорядочения функций и полномочий на-
логового стимулирования инвестиционной 
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деятельности по всем аспектам. Разработать 
единый портал информационного ресурса, 
содержащего комплекс данных и показа-
телей, необходимых для дальнейшего со-
вершенствования и эффективного развития 

процессов регулирования и управления на-
логовым стимулированием инвестицион-
ной деятельности.

3. уточнена классификация инструмен-
тария налогового стимулирования.
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