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В статье делается попытка дать скромный обзор анализа публикаций, посвященных рас-

смотрению статьи Коуза. Анализ позволил понять, что у Коуза есть как сторонники или едино-
мышленники, разделяющие его идеи, так и ярые противники его идей. Суть его теории довольна 
проста – нулевые расходы равно самостоятельность рынка. Ключом в своей теории Коуз, считал 
внешние факторы, которые неизбежно приводят к различным последствиям в ходе экономиче-
ской деятельности, например двух сторон. Строго определенные права на собственность и низкие 
трансакционные издержки позволили бы сторонам договорится, что в свою очередь могло бы 
стать взаимовыгодным решением для обеих сторон, которая бы уменьшила влияние внешних 
факторов. Такой исход привел бы к благоприятным последствиям стороны. Таким образом, необхо-
димо понять какие современные подходы применимы в настоящее время в условиях повышенной 
глобальной турбулентности для реализации теоремы Коуза. Важно понимать, что теорема Коуза 
реализуема только при выполнении некоторых важных условий. Эти условия хорошо известны 
и приводятся в результатах исследования данной статьи. Не мнее важным остается понимание 
факторов, препятствующих их (условий) выполнению. Автор статьи приводит известный пример 
с металлургическим заводом и рыбным хозяйством или дело о кондитерской и докторе для наи-
лучшего объяснения практической применимости теоремы Коуза. Изучая специальную литературу 
и научные публикации стало известно, что теорема Коуза оказала значительное влияние на эко-
номическую науку в целом. Особенно это повлияло на теорию фирмы, теорию трансакционных 
издержек, на экономический анализ права и др. Каждый новый современный подход к применению 
теоремы Коуза, даже в условиях повышенной глобальной турбулентности – это очередной способ 
устранения или уменьшения влияния внешнего эффекта. Получается, что главное в практической 
реализации этой теории – это умение сторон договариваться, который по сути является результатом 
данного исследования. По сути, для современной реализации теоремы Коуза нужны новые пути 
устранения или хотя бы уменьшения влияния внешних эффектов, т.е. экстерналий.
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The article attempts to give a modest overview of the analysis of publications devoted to the review of 

Coase’s article. The analysis made it clear that Coase has both supporters or like-minded people who share 
his ideas, and ardent opponents of his ideas. The essence of his theory is quite simple – zero costs equals 
market independence. Coase considered external factors to be the key to his theory, which inevitably lead to 
different consequences in the course of economic activity, for example, two parties. Strictly defined property 
rights and low transaction costs would allow the parties to come to an agreement, which in turn could be a 
mutually beneficial solution for both sides, which would reduce the influence of external factors. Such an 
outcome would lead to favorable consequences for the party. Thus, it is necessary to understand which mod-
ern approaches are currently applicable in conditions of increased global turbulence to implement the Coase 
theorem. It is important to understand that Coase’s theorem is realizable only if certain important conditions 
are met. These conditions are well known and are given in the research results of this article. It is equally 
important to understand the factors that prevent their (conditions) fulfillment. The author of the article cites 
the well-known example of a metallurgical plant and a fish farm or the case of a pastry shop and a doctor 
for the best explanation of the practical applicability of Coase’s theorem. Studying the specialized literature 
and scientific publications, it became known that Coase’s theorem had a significant impact on economics as 
a whole. This has especially influenced the theory of the firm, the theory of transaction costs, the economic 
analysis of law, etc. Every new modern approach to the application of Coase’s theorem, even in conditions of 
increased global turbulence, is another way to eliminate or reduce the influence of an external effect. It turns 
out that the main thing in the practical implementation of this theory is the ability of the parties to negotiate, 
which is essentially the result of this research. In fact, for the modern implementation of Coase’s theorem, 
new ways are needed to eliminate or at least reduce the influence of external effects, i.e. externalities.
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Введение 
В 2025 г. исполняется 115 лет извест-

ному экономисту Рональду Коузу. Его на-
учная публикация под названием «Про-
блемы социальных издержек», стала одной 
из наиболее широко цитируемых работ 
в этой области. Теорема Коуза представ-
ляет стратегический интерес, благодаря 
ей можно выстроить эффективную струк-
туру производства. За ее разработку Коуз 
был награжден «Нобелевской премией» 
в 1991 году. Поднятые Коузом вопросы 
обсуждаются в научном сообществе уже 
достаточно длительное время и до сих пор 
остаются актуальными.

В новаторской для своего времени ста-
тье 1960 года под названием «Проблема 
социальных издержек» [1] Рональд Гарри 
Коуз заложил фундамент для понимания 
и решения проблем внешних эффектов 
в экономике. Работа Коуза стала источником 
вдохновения для дальнейших исследований 
в области экономики [2; 3; 4] и стала одной 
из самых цитируемых работ. Сегодня «Те-
орема Коуза» считается одним из величай-
ших прорывов в экономической науке после 
Второй мировой войны.

Теорема Коуза фокусируется на внеш-
них эффектах – побочных последствиях эко-
номической деятельности, которые влияют 
на третьи стороны, не участвующие в ней 
напрямую. Коуз утверждал, что при четко 
определенных правах собственности и низ-
ких транзакционных издержках стороны 
могут самостоятельно прийти к соглаше-
нию, которое максимизирует общую выгоду 
и устраняет внешние эффекты.

Цель данного исследования – выявле-
ние современных подходов к применению 
теоремы Коуза, а также ее применимости 
в современных условиях повышенной гло-
бальной турбулентности.

Новые условия развития мировой и на-
циональных экономик, тенденции фрагмен-
тации и биполярности [5] ставят перед субъ-
ектами рынка новые вызовы.

Материалы и методы исследования
Автор руководствовался сведениями 

из существующей литературы и научных 
публикаций. Выполненный анализ литера-
туры позволил понять в какие современные 
подходы существуют в настоящее время 
для применения теоремы Коуза. Для поис-
ка решения проблематики важно понимать 

в каком состоянии находится проблемати-
ка. И только на основе уже такого анализа 
и можно найти решение проблематики.

Рональда Коуза можно уверенно назы-
вать самым выдающимся экономистом се-
редины ХХ века. Однако несмотря на выда-
ющееся влияние Коуза, в отличие от других 
известных экономистов, таких как Карл 
Маркс и Джон Кейнс, его именем не названо 
отдельное научное направление. Тем не ме-
нее, его считают основоположником совре-
менной неоинституциональной теории, 
которую иногда называют «коузианством». 
По сравнению с другими видными учены-
ми своего времени Коуз прожил неприме-
чательную жизнь, происходил из семьи за-
падного среднего класса. По неизвестной 
причине считал себя «случайным экономи-
стом», здесь складывается такое ощущение, 
что его вынудили поступить в Лондонскую 
школу экономики. Точную причину уже 
не узнать, т.к. его биографию считают пол-
ным разных парадоксов.

Из существующих экономических школ 
наиболее продвинутой является институ-
циональная школа, по сути являющаяся от-
дельной ветвью неоклассической школы, 
и в настоящее время среди ее сторонников 
она пользуется достаточной популярностью. 
Основой этой экономической (институцио-
нальной) школы являются институциональ-
ные объекты экономики, к которым можно 
отнести, например, расходы [6].

Согласно определению «Теоремы Ко-
уза» расходы, что образуются в результа-
те заключения договора, равны нулю, что 
в свою очередь дает возможность рыноч-
ной экономике самостоятельно справляться 
с внешними эффектами или экстерналиями. 
Поведение участников в этой экономике ха-
отичное, не считается рациональным, а ры-
ночные отношения между ними проходят 
в разрезе расходов, которые образуются 
в результате заключения договора (трансак-
ционных издержек).

А.С. Пигу в своей книге «Теория благо-
состояния» [7] привел и исследовал причи-
ны уменьшения и увеличения социальных 
издержек. А. Пигу описывает такую неста-
бильность с провалами рынка, которые тео-
ретически могли объяснить вмешательство 
со стороны государства. И поэтому Пигу 
предложил использовать положительные 
внешние эффекты для возмещения отрица-
тельных внешних эффектов [8].
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В свою очередь теорема Коуза является 
противником подхода («провалы рынка») 
А. Пигу. Соответственно, «Теорема Коуза» 
гласит, что в условиях начальных расходов, 
которые образуются в результате заключения 
договора, рынок самостоятельно способен 
справиться с проблемой внешних эффектов, 
без необходимости государственного вме-
шательства. В своей статье Рональд Коуз 
утверждает, что внешние эффекты не обя-
зательно приводят к сбоям рынка. Он пред-
лагает решение в виде оптимального распре-
деления прав собственности и минимизации 
транзакционных издержек. Оптимальное 
распределение прав собственности имеет ре-
шающее значение для минимизации транзак-
ционных издержек, которые возникают при 
обмене этими правами на ресурс при заклю-
чении договора, контракта. Таким образом 
при минимизации расходов внешние эффек-
ты преобразуются во внутренние, а внутрен-
ние эффекты поддаются управлению. 

Теорема Р. Коуза и в настоящее время 
остается предметом активных дискуссий 
среди экономистов, которые делятся на сто-
ронников и критиков. Сразу после публи-
кации статьи Коуза его критики пытались 
опровергнуть его теорию, в то время как сто-
ронники стремились подтвердить ее истин-
ность. Всех интересовал пункт с нулевыми 
расходами. Сам Коуз утверждал, что он хотел 
изучить реальный мир. Обратной стороной 
его работы являлось изучение роли расходов, 
в реальности появившихся в результате за-
ключения договора. Для институционального 
анализа в данной статье будем использовать 
следующую формулировку: «при начальных 
расходах, которые образуются в результате 
заключения договора и четкой спецификации 
прав собственности, окончательное распре-
деление ресурсов оказывается эффективным 
вне зависимости от первоначального распре-
деления прав собственности, если отвлечься 
от эффекта дохода» [10].

При нулевых транзакционных издерж-
ках люди непрерывно обменивались бы то-
варами, что привело бы к обесцениванию 
прав собственности. Правовая система ста-
ла бы несущественной, поскольку агенты 
всегда могли бы договариваться о наиболее 
эффективных решениях. В теоретическом 
мире, описанном Рональдом Коузом, инсти-
туты были бы излишни, поскольку их ос-
новная цель – снижение неопределенности 
и транзакционных издержек, которые ста-
новятся ненужными при нулевых транзак-

ционных издержках и быстром, регулярном 
обмене [9]. Под выражением «реальный», 
или «действительный», мир подразумева-
ется мир, в котором есть расходы, эти рас-
ходы немаленькие, и они появляются после 
заключения договора. 

Поскольку расходы появляются после 
заключения договора, необходимо найти 
участника рыночного отношения, готового 
заключить договор. Для начала нужно что-
бы была потребность в данной сделке, затем 
различные документы, договоры, оформле-
ние, проведение различных переговоров, до-
стижение выгодных сделок – все это очень 
сильно усложняет работу, требует много 
времени и затрат моральной и физической 
деятельности при заключении контракта. 
Здесь важная роль отводится институтам, 
т.к. эффективная деятельность этих инсти-
тутов позволяет уменьшить расходы при за-
ключении договора, оптимальное распреде-
ление прав собственности способствует эф-
фективности производства, поскольку оно 
снижает транзакционные издержки. При 
высоких транзакционных издержках рас-
пределение прав собственности часто регу-
лируется правовыми нормами [11, с. 53-73].

В итоге в рамках теоремы Коуза при 
наличии больших расходов регулирование 
применения ресурсов происходит на за-
конодательном уровне. И здесь начинают 
работать вышеупомянутые институты, т.к. 
эффективная деятельность этих институ-
тов и позволяет эффективно распоряжать-
ся ресурсами.

Когда трансакционные издержки будут 
минимальны, роль этих вышеупомянутых 
институтов должна свестись на организа-
цию такой среды взаимодействия, которая 
бы улучшила условия обмена правами соб-
ственности. Для этого необходимо соблю-
дать немаловажное условие, при котором 
может быть выполнена трансакция  – от-
чуждаемость прав собственности. И по-
этому права собственности на большинство 
ресурсов должны быть строго определены.

Если эти же трансакционные издержки 
будут большими, то выполнение таких важ-
ных шагов как минимизация и снижение из-
держек будет трудно достигаемым. В таком 
случае важно передать права собственности 
наиболее эффективному участнику рынка. 
Проблема внешних экстерналий должна быть 
решена на законодательном уровне. При рас-
смотрении судебных дел, связанных с рас-
пределением прав собственности, суды долж-
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ны стремиться к принятию решений, которые 
минимизируют транзакционные издержки. 

Одним из методов снижения внешних 
эффектов является установление финансо-
вых регуляций для банков с частичным ре-
зервированием средств, что может помочь 
предотвратить экономические кризисы.

В статье О.С. Сухарева [12] поднимается 
и изучается проблема, связанная с  ограни-
чениями теоремы Коуза и затем приводится 
немного иная трактовка этой теоремы. Эта 
иная трактовка теоремы Коуза учитывает яв-
ление повышения сложности. В свою оче-
редь, эту повышающуюся сложность порож-
дают сложные модели в научной составляю-
щей экономики, которые описывают разноо-
бразные, допустим, производственные, про-
цессы. Это явление коснулось и известной 
теоремы Коуза и связанных с ней экономи-
ческих моделей, у которых не наблюдается 
высокая эффективность при практической 
реализации. Если транзакционные издерж-
ки равны нулю, то теорема Коуза накла-
дывает дополнительные ограничения на ее 
применение. Когда транзакционные издерж-
ки положительны, распределение прав соб-
ственности играет важную роль в определе-
нии структуры и стоимости производства.

Иными словами, участники рынка могут 
достичь соглашения, которое максимизирует 
общий выигрыш, при следующих условиях: 

– отсутствие транзакционных издержек;
– четкое определение и защита прав соб-

ственности. 
При невыполнении этих условий (т.е. су-

ществовании транзакционных издержек или 
когда права собственности неясны), эффек-
тивное решение может быть недостижимым 
[13, с. 340-351].

Результаты исследования  
и их обсуждение

Продолжая теоретические изыскания Р. 
Коуза, следует указать необходимые усло-
вия для применения его теоремы. Так, пре-
пятствиями выполнения условий теоремы 
Коуза являются следующие факторы:

• Неопределенность прав собственности: 
неясность или спорность прав собственно-
сти может привести к неэффективному рас-
пределению ресурсов.

• Транзакционные издержки: эти из-
держки, связанные с передачей или обменом 
прав собственности, могут препятствовать 
достижению эффективного распределения 
ресурсов, если они высоки.

Эффект богатства, изменения в поведе-
нии экономических субъектов, обусловлен-
ные их уровнем благосостояния, могут так-
же влиять на эффективное распределение 
ресурсов, в том случае если распределение 
прав собственности влияет на распределе-
ние богатства. 

Таким образом, даже если определен-
ный собственник готов предложить наи-
высшую цену за единицу ресурса, он может 
не получить этот ресурс, если не будут вы-
полнены условия определенности объектов 
(или ресурсов) и определенности субъектов, 
участвующих в обмене. Отсутствие отрица-
тельных транзакционных издержек может 
также означать наличие положительных из-
держек, которые могут перевесить выигрыш 
от перехода ресурса к наиболее эффективно-
му собственнику.

Для наилучшего понимания практиче-
ского значения теоремы Коуза невозможно 
не обойтись реальными примерами. Ниже 
будет приведен пример, связанный с рыб-
ным хозяйством и металлургической дея-
тельностью, который иллюстрирует слож-
ности внешних экстерналий с ее последую-
щим решением, заключающееся в ее интер-
нализации. Данный пример (предложил Дж. 
Стиглер [14]) в незначительно измененной 
его интерпретации, можно посчитать как 
доказательство теоремы Коуза. При совер-
шенной конкуренции частные производ-
ственные затраты равны социальным из-
держкам. Равенство частных и обществен-
ных издержек достижимо при совершенной 
конкуренции, которая возникает только при 
четко определенных правах собственности. 
Рассмотрим пример подробнее. Пусть огра-
ниченным ресурсом является река. Без за-
грязнения она остается чистой.

Для лучшего понимания следует рас-
смотреть пример, в котором будут участво-
вать два агента (или двое сторон). Первым 
участником будет металлургический завод 
S, а вторым – рыбное хозяйство F. Связь 
ведения рыбного хозяйства и затрат, необ-
ходимых на производство одной единицы 
изделия (рис. 1) легко можно представить 
математическими и географическими мо-
делями [11]:

0sc
x

∂
≤

∂
;   0fc

x
∂

>
∂

,

где, cs – общие производственные затраты 
металлургического завода, cf – количествен-
ная величина, соответствующая общей про-
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изводственной издержке рыбного хозяйства, 
x – количественная величина, соответствую-
щая объёму загрязнения реки.

Для одновременного увеличения при-
были и металлургического завода и рыб-
ного хозяйства должно выполниться та-
кое условие:

( ),
,s s s s

s

maxp q c q x
q x

− →

( ),f f f f
f

maxp q c q x
q

− →

Из условия первого порядка получа-
ются цены для трёх благ (стали, рыбы, 
загрязнения): 

• ps – цена производимой стали;
• pf  – цена рыбы;
• qs  – количество производство стали;
• qf  – количество производство рыбы. 
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При (px = 0) уровень загрязнения будет: 
xʹ (рис. 1). Разрыв между частными издерж-
ками металлургического завода и издерж-
ками загрязнения для рыбного хозяйства 
приводит к чрезмерному загрязнению. Это 
происходит из-за того, что завод не учиты-
вает ущерб, наносимый рыбному хозяйству, 
в своей деятельности.

Решение заключается в интернализа-
ции социальных издержек, то есть необ-

ходимо заставить завод учитывать ущерб, 
наносимый рыбному хозяйству, в своих 
расходах. Одним из способов достижения 
этого является объединение завода и рыб-
ного хозяйства.

Как единая вертикально интегрирован-
ная фирма, они будут стремиться к мак-
симизации общей прибыли, учитывая как 
снижение затрат завода за счет сокращения 
загрязнения, так и ущерб, наносимый рыб-
ному хозяйству. Условие максимизации при-
были для этой объединенной фирмы будет 
заключаться в следующем:

( ) ( ) , ,s s f f s s f f
s f

maxp q p q c q x c q x
q q x

+ − − − − →

0 fs
x

ccp
x x
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x x
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Теорема Коуза гласит, что оптимальное 
распределение ресурсов происходит вне 
зависимости от начального распределения 
прав собственности. Следовательно, по-
нижение металлургическим заводом своих 
общих производственных издержек влечет 
сокращение предельных издержек загрязне-
ния, что, в свою очередь, оказывает положи-
тельный эффект на рыбное хозяйство.

 Решение проблемы внешних эффектов 
достигается путем интернализации, что оз-
начает, что частные и социальные издержки 
должны быть уравновешены. Это уравно-
вешивание издержек приводит к наиболее 
эффективному использованию ресурсов.

Рис. 1. Соотношение последствий деятельности рыбного хозяйства и металлургического завода  
Источник: построено автором
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Этот пример наглядно демонстрирует 
теорему Коуза, доказывая, что эффектив-
ное решение возможно вне зависимости 
от первоначального распределения анали-
зируемых прав собственности на ресурс 
(в данном случае металлургический завод 
и рыбное хозяйство) [14].

Еще один пример Коуза, описанный 
в деле Бриджмена, демонстрирует важ-
ность четкого определения прав собствен-
ности и их защиты. В этом деле два соседа, 
Бриджмен и Кекс, вели спор из-за доступа 
к воде, которая протекала через их участки. 
Бриджмен построил плотину, чтобы перена-
править поток на свой участок, ограничив 
доступ Кекса к воде. Кекс подал в суд, ут-
верждая, что имеет право на воду, протека-
ющую через его земельный участок. Суд по-
становил, что Кекс имеет право на использо-
вание воды, так как она протекает через его 
землю. Это решение основывалось на кон-
цепции Коуза о правах собственности – суд 
четко определил, кому принадлежит право 
на использование воды, и обязал Бриджмена 
обеспечить Кексу доступ к ней.

Данный пример показывает, что четкое 
определение и защита прав собственности 
могут помочь в разрешении споров без при-
влечения государства или судебного вмеша-
тельства. Когда права собственности опре-
делены, стороны могут договориться об оп-
тимальном использовании ресурса, избегая 
затрат на судебные разбирательства.

Применение теории Коуза на практике – 
дело о кондитерской и докторе. В этом случае 
у обеих сторон есть неотчуждаемые права 
на ведение своего дела – кондитер имеет пра-
во на открытие магазина, а доктор – на про-
должение медицинской практики. Однако 
возникает конфликт из-за экстерналий – шум 
от кондитерской мешает работе доктора.

Согласно теории Коуза, суд должен 
определить, чью деятельность необходимо 
приостановить  – кондитера или доктора. 
На практике суд, как правило, будет требо-
вать от кондитера прекратить или ограни-
чить свою деятельность. Это связано с тем, 
что экстерналии в данном случае не были 
устранены, а просто были переложены 
с доктора на кондитера. Однако в рамках 
переговоров стороны могли бы найти ком-
промиссное решение:

1. Выплата компенсации доктору за по-
терю дохода.

2. Установка звукоизоляции в кондитер-
ской для снижения шума.

3. Обсуждение возможности переезда 
кондитерской на другое место.

Таким образом, стороны могли бы до-
говориться об оптимальном использовании 
ресурсов (в данном случае – земельных уча-
стков), избежав судебного вмешательства, 
как это предполагает теория Коуза.

В следующем примере фермеры страда-
ют от искр, вылетающих из паровозов же-
лезной дороги и повреждающих их урожай. 
По теореме Коуза, существует два возмож-
ных решения этой проблемы:

– фермеры платят железной дороге: 
фермеры могут договориться с железной 
дорогой о выплате компенсации за ущерб, 
нанесенный искрами. Это решение эффек-
тивно, если транзакционные издержки пере-
говоров и принуждения к соблюдению со-
глашения низкие;

– железная дорога принимает меры 
по снижению выбросов искр: железная до-
рога может инвестировать в технологии, 
которые уменьшают выбросы искр. Это ре-
шение эффективно, если транзакционные 
издержки переговоров и принуждения к со-
блюдению соглашения высоки.

Оптимальное решение будет зависеть 
от конкретных обстоятельств, таких как уро-
вень ущерба, стоимость предотвращения 
выбросов искр и транзакционные издержки. 
Тем не менее, теорема Коуза предполагает, 
что частные стороны могут договориться об  
эффективном решении проблемы внешних 
эффектов без вмешательства государства.

Выводы 
Идеи Рональда Коуза оказали значи-

тельное влияние на экономическую науку, 
в частности, на такие области, как:

• экономический анализ права;
• теория транзакционных издержек;
• теория фирмы;
• теория общественного выбора.
Коуз вдохновил целые поколения эконо-

мистов на использование методов экономи-
ческого анализа для понимания правовых 
и институциональных вопросов. И хотя 
к настоящему времени «Теорема Коуза» 
имеет различное количество формулировок, 
ни одна из данных формулировок не принад-
лежит самому Рональду Гарри Коузу, но все 
основаны на положениях статьи «Природа 
социальных издержек». 

Выполнение определенных предполо-
жений касательно производства или эконо-
мического явления в идеальном состоянии 
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может стать частным применением теоремы 
Коуза. Когда внешние эффекты становятся 
большими и одновременно при этом наблю-
дается невозможность участников рынка до-
говориться между собой, то это может приве-
сти к невозможности практического приме-
нения теоремы. Если рассмотреть эти внеш-
ние эффекты на уровне фирмы, организации, 
предприятия или производства, то этими 
внешними эффектами будут по сути расхо-
ды, полученные в результате какой-то эконо-
мической деятельности с другим участником 
рынка (контрагентом). Присутствие каких-
либо экстерналий указывает на противоречия 
между личными и социальными издержками, 
которые, как известно, можно определить, 
сложив частные и внешние издержки.

Теоретическое значение «Теоремы 
Кoуза» – это иная скептическая теория 

противоположенная гипотезе А.С Пигу. 
Согласно теореме Коуза, государственное 
вмешательство не требуется для решения 
проблем внешних эффектов. Вместо это-
го достаточно:

• иметь четко определенные права соб-
ственности; 

•  обеспечить отсутствие препятствий 
для обмена правами собственности.

При этих условиях стороны на рынке 
могут самостоятельно прийти к соглаше-
нию, которое максимизирует общую выго-
ду, путем переговоров и торговли правами 
собственности. Государственное вмеша-
тельство может быть неэффективным или 
даже контрпродуктивным, поскольку оно 
может привести к появлению новых тран-
закционных издержек и искажению рыноч-
ных сигналов.
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