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В статье проводится анализ финансовых платформенных сервисов в России и их роль на фондо-
вом рынке. Предметом являются особенности функционирования финансовых платформ на фондо-
вом рынке. Цель исследования состоит в оценке текущего состояния финансовых платформ в Рос-
сийской Федерации, определении их роли на фондовом рынке. В статье используется поквартальный 
анализ статистических данных для оценки динамики. Исследование проводилось за период с 3 квар-
тала 2023 г. по 3 квартал 2024 г. и включает частный метод исследования – сравнение. В результате 
исследования выявлено, что за весь рассматриваемый период отмечена ежеквартальная положитель-
ная динамика количества заключенных финансовых сделок, где преобладают сделки по банковским 
продуктам. Также за последний год на финансовых платформах наблюдается прирост зарегистри-
рованных пользователей. На данный результат оказывает влияние повышение уровня финансовой 
грамотности населения. Из 10 операторов финансовых платформ, включенных в реестр ЦБ РФ, лишь 
3 обеспечивают доступ к фондовому рынку. Данные платформы размещают народные облигации, 
внебиржевые финансовые инструменты, предоставляют возможность инвестирования в паевые ин-
вестиционные фонды и биржевой фондовый рынок. 
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The article analyzes financial platform services in Russia and their role in the stock market. The subject 
of the study is the operational features of financial platforms in the stock market. The aim of the research 
is to assess the current state of financial platforms in the Russian Federation and determine their role in the 
stock market. The article employs quarterly analysis of statistical data to evaluate trends. The study covers 
the period from Q3 2023 to Q3 2024 and includes a specific research method – comparison. The findings 
reveal that throughout the period examined, there was a consistent quarterly positive trend in the number of 
concluded financial transactions, with securities transactions dominating. Additionally, over the past year, 
financial platforms have seen an increase in registered users. This result is influenced by the rising level 
of financial literacy among the population. Out of the 10 financial platform operators listed in the Central 
Bank of the Russian Federation’s register, only 3 provide access to the stock market. These platforms offer 
retail bonds, over-the-counter financial instruments, and opportunities to invest in mutual funds and the 
exchange-traded stock market. 

Введение
Актуальность темы исследования со-

стоит в том, что в современных условиях 
цифровизации экономики на финансо-
вые платформы возлагаются надежды как 
на один из драйверов развитии рынка капи-
тала. Основная причина в том, что благода-
ря ним упрощается доступ к инвестицион-
ным инструментам и кредитным ресурсам. 
Их популярность стремительно растет бла-
годаря удобству использования, снижению 
издержек и возможности широкого выбора 
инструментов для инвестиций. 

Информационной базой для данного 
исследования послужили статистические 
данные Банка России [9], законодательные 
акты [3], публикации в периодической печа-
ти в сети Интернет и данные с сайтов опера-
торов финансовых платформ [10].

Цель исследования заключается в оцен-
ке текущего состояния финансовых плат-
форм в Российской Федерации, определение 
их роли и места на фондовом рынке.

В соответствии с целью исследования 
поставлены следующие задачи:

1.  Изучение правового регулирования 
финансовых платформ в России;

2.  Оценка деятельности финансовых 
платформ на российском фондовом рынке;

3. Определение места финансовых плат-
форм на фондовом рынке;

Научная новизна определяется поста-
новкой цели и задач исследования, полу-
ченными результатами, которые могут быть 
использованы участниками фондового рын-
ка для дальнейшего совершенствования де-
ятельности финансовых платформ. Также 
можно отметить, что данная тематика еще 
не привлекала внимания исследователей, 
в связи с чем данная работа является одной 
из первых, посвященных анализу финансо-
вых платформ на фондовом рынке Россий-
ской Федерации.

Материалы и методы исследования
Исследование проводилось за пери-

од с 3 квартала 2023 г. по 3 квартал 2024 г. 
по методике анализа временных рядов пу-
тем расчета темпов роста для оценки квар-
тальной динамики, визуализации данных 
(гистограммы). Кроме того, при написании 
настоящей работы, были использованы сле-
дующие методы: методы синтеза и анали-
за, метод аналогий, метод сравнительного 
анализа и метод обобщения. Исследование 
проводилось на основе данных, представ-
ленных в разделе «Инфраструктура финан-
сового рынка» на сайте Центрального Банка 
Российской Федерации, а также на офици-
альных сайтах финансовых платформ. 

Результаты исследования  
и их обсуждение

Платформенные сервисы, которые по-
явились на финансовом рынке сравнительно 
недавно, представляют собой финансовые 
платформы, так называемые маркетплейсы, 
и инвестиционные платформы, так называ-
емые краудфандинговые платформы. В дан-
ной статье речь пойдет об одном из видов 
указанных платформ  – финансовых мар-
кетплейсах. Финансовые платформы пред-
ставляют собой круглосуточные онлайн 
площадки, обеспечивающие проведение 
транзакций, управление финансами и пре-
доставление различных финансовых услуг. 
Они могут охватывать широкий спектр опе-
раций, таких как электронные платежи, он-
лайн-банкинг, кредитование и страхование. 
Важной характеристикой финансовых плат-
форм является их технологическая основа, 
позволяющая объединять различные финан-
совые сервисы в едином интерфейсе [8]. 

Базовым документом, регулирующим 
деятельность на финансовых платформах, 
является Федеральный закон от 20.07.2020  
№ 211-ФЗ «О совершении финансовых сде-



ВЕСТНИК АЛТАЙСКОЙ АКАДЕМИИ ЭКОНОМИКИ И ПРАВА    № 5   2025 17

ЭКОНОМИЧЕСКИЕ  НАУКИ

лок с использованием финансовой платфор-
мы». Данный закон регулирует деятельность 
не только финансовых платформ, но также 
и отношения, возникающие в сфере финан-
совых сделок с их использованием [3]. Более 
детальная информация о нормативной базе, 
регулирующей сделки с ценными бумагами 
с использованием финансовых платформ, 
представлена в таблице 1.

Одним из ключевых факторов, обеспе-
чивающих успешное функционирование 
финансовых платформ, является их техно-
логическая инфраструктура. Большинство 
современных платформ работают на осно-
ве облачных вычислений, больших данных, 
блокчейн-технологий и искусственного ин-
теллекта, что позволяет повысить уровень 

безопасности, автоматизировать финансо-
вые процессы и улучшить пользовательский 
опыт. [16].

Доступ к платформе предоставляет 
оператор финансовой платформы (далее 
также – ОФП), обязательным условием де-
ятельности которого, является нахождение 
в официальном реестре ЦБ РФ. Оператор 
выступает в качестве посредника между по-
ставщиком финансовых услуг и потребите-
лем [17].

Информация о сделках, заключенных 
через финансовые платформы, сохраняется 
в Едином регистраторе финансовых транзак-
ций (РФТ), который функционируй на базе 
центрального депозитария – НКО АО «На-
циональный расчетный депозитарий».

Таблица 1
Правовое регулирование сделок с ценными бумагами на финансовых платформах в России

Нормативно-правовые акты Область регулирования
Гражданский кодекс РФ Общие принципы договорных отношений
Федеральных закон «О совершении финансо-
вых сделок с использованием финансовых плат-
форм» от 20.07.2020 №211 ФЗ

Правовые основы деятельности ОФП, регулиро-
вание отношений, возникающих в области ока-
зания операторами услуг

Федеральный закон «О рынке ценных бумаг» от 
22.04.1997 №39-ФЗ

Регулирует отношения, возникающие при эмис-
сии и обращении ценных бумаг, в т.ч. с исполь-
зованием финансовых платформ

Федеральный закон 27.06.2006 «О персональ-
ных данных» от 27.06.2006 №152-ФЗ 

Требования по защите данных пользователей и 
работе с персональными данными

Федеральный закон «О противодействии лега-
лизации (отмыванию) доходов, полученных пре-
ступным путем, и финансированию терроризма» 
от 07.08.2001 № 115-ФЗ

Идентификация участников ОФП, выявление 
подозрительных сделок и информирование о 
них Росфинмониторинга 

Подзаконные нормативные акты Банка России Требования к ОФП, лицензированию, отчетно-
сти, деятельности

Правила операторов финансовых платформ Условия, порядок взаимодействия, права и обя-
занности сторон, требования к ним, перечень 
оказываемых услуг и т.д.

Источник: составлено по данным [1-7].

Рис. 1. Схема проведения сделок на финансовых платформах 
Источник: составлено авторами по данным [3]
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Получателями финансовых услуг высту-
пают только физические лица, а в качестве 
поставщиков финансовых продуктов – эми-
тенты и финансовые организации. Стоит 
отметить, что ОФП не является стороной 
финансовых сделок, он лишь обеспечивает 
возможности их совершения участниками 
платформы с ее использованием. Схема про-
ведения сделки на финансовых платформах 
представлена на рис. 1.

Анализа видов сделок, заключенных 
на финансовых платформах России (рис. 
2), позволяет сделать вывод, что активность 
на финансовых платформах повышается. 
Объем сделок увеличился с 21 830 млн руб. 
до 107 630 млн руб. (493,04%). 

В рассматриваемом периоде преоблада-
ли сделки по предоставлению банковских 
услуг, которые не только составляют ос-
новную долю общего объема сделок (более 
90%), но и демонстрируют наиболее интен-
сивные темпы роста. Операции с ценными 
бумагами и страховыми продуктами имеют 
не такую положительную тенденцию и раз-
виваются несколько медленнее по сравне-
нию с банковским сектором. 

Общая динамика демонстрирует по-
пуляризацию финансовых платформ среди 
населения, а также свидетельствует о стре-
мительной трансформации маркетплейсов 
в значимый и востребованный канал оказа-
ния финансовых услуг, где вместе с тради-
ционным банкингом предоставляется до-
ступ к другим сегментам рынка. 

На рис. 2 показана динамика совокуп-
ного объема заключенных на платформах 

финансовых сделок за период 9 месяцев 
2023 г. – 9 месяцев 2024 г.

На рисунке 3 представлена динамика 
количества финансовых сделок за период 
9 месяцев 2023 г. – 9 месяцев 2024 г. в раз-
резе видов продавцов финансовых продук-
тов и услуг.

Анализ динамики количества сделок 
показывает аналогичную картину той, что 
наблюдалась при анализе объемов сделок 
в части банковских продуктов. Основной 
объем приходится на сделки с участием фи-
нансовых организаций. За анализируемый 
период они совершили 185 814 сделок, что 
составляет более 90% от общего объема. 
Эмитентами ценных бумаг было обеспечено 
лишь 7 867 сделок за весь период. 

Проведенный поквартальный анализ 
свидетельствует о наличии стабильной по-
ложительной динамики количества заклю-
ченных финансовых сделок на финансовых 
платформах. В таблице 2 отражена инфор-
мация о клиентах финансовых платформ 
за период 9 мес. 2023 г. – 9 мес. 2024 г.

В рассматриваемом периоде отмечается 
положительная ежеквартальная динамика 
изменения количества зарегистрированных 
потребителей финансовых услуг на финан-
совых платформах, однако доля активных 
потребителей не превышает 3-4% от всех 
новых клиентов в периоде. Данная динамика 
может свидетельствовать о том, что клиенты 
финансовых платформ пользуются предо-
ставленными услугами не на постоянной ос-
нове, а единоразово, либо не пользуются ими 
вовсе, пытаясь пока присмотреться к ним. 

Рис. 2. Динамика объема заключенных финансовых сделок  
за 9 мес. 2023 – 9 мес. 2024 гг. по кварталам, млн руб. 

Источник: составлено авторами по данным [13]
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Рис. 3. Динамика количества финансовых сделок з 
а 9 мес. 2023 – 9 мес. 2024 гг. по кварталам, шт. 
Источник: составлено авторами по данным [13]

Таблица 2
Информация о клиентах финансовых платформах  

за период 9 мес. 2023 г. – 9 мес. 2024 г.

Наименование  
показателя 30.09.23 31.12.23 31.03.24 30.06.24 30.09.24

Изменение  
за 9 мес. 2024 – 
9 мес. 2023 гг.

Количество зарегистри-
рованных потребителей 
финансовых услуг

680 252 1 277 705 1 958 531 2 880 065 4 123 339 506%

Количество активных 
потребителей финансо-
вых услуг

24 222 51 512 74 455 91 755 146 720 506%

Количество зарегистри-
рованных финансовых 
организаций

51 63 69 88 108 112%

Количество активных 
финансовых организа-
ций

34 37 40 45 58 71%

Количество зарегистри-
рованных эмитентов 7 7 9 11 13 86%

Количество активных 
эмитентов 7 6 8 8 10 43%

Источник: составлено авторами по данным [13].

Количество эмитентов ежеквартально 
увеличивается, однако их доля все равно 
не превышает количество финансовых ор-
ганизаций. По состоянию на 30.09.2024 г. 
из 13 зарегистрированных эмитентов дей-
ствительно активных эмитентов 10 штук.

Отмеченная динамика роста участников 
финансовых платформ, количества сделок 
и их суммарного объема обусловлена эффек-
том низкой базы, желанием ряда инвесторов 
диверсифицировать свои вложения, а также 

привлекательностью платформ своей тех-
нологичностью. Вместе с тем, доля участ-
ников таких платформ все еще существенно 
низкая в сравнению с классическими кана-
лами приобретения финансовых продуктов. 
В то же время, количество граждан на фи-
нансовом рынке недостаточно существен-
ное, что говорит о потенциале роста как 
количества участников финансового рынка 
в целом, так и тех, кто будет пользоваться 
новым каналом приобретения финансовых 
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продуктов. Согласно опросам, 41% населе-
ния россиян предпочитают не откладывать 
деньги на будущее, 38% опрошенных стара-
ются копить, но не делают это на регулярной 
основе и лишь 21% регулярно откладывает 
часть своего дохода на будущее. Таким об-
разом, около 40% населения даже не знают 
о существовании таких платформ [14].

Проведенный анализ финансовых мар-
кетплейсов с позиции распространяемых 
через них продуктов позволяет сделать сле-
дующий вывод. На данный момент в реестр 
ЦБ РФ включены 10 операторов финансовых 
платформ [9], из которых лишь 3 обеспечи-
вают доступ к фондовому рынку. Исследуем 
каждую из них подробнее с позиции практи-
ки размещения на платформе ценных бумаг. 

Первой из них является финансовая 
платформа «Финуслуги», реализованная 
при Московской Бирже. Среди ценных бу-
маг, представленных на ней, – государствен-
ные, муниципальные и корпоративные об-
лигации, а также паи паевых инвестицион-
ных фондов. Именно на данной платформе 
впервые были размещены так называемые 
народные облигации. 

Начиная с декабря 2021 года, четыре 
субъекта РФ осуществили внебиржевой 
выпуск облигаций: Калининградская, Улья-
новская, Томская области, Москва. Среди 
эмитентов, представленных на платформе – 
один город – Красноярск. Совокупный объ-
ем привлеченных средств составил около 
5 млрд руб. 

Как отмечалось выше, на платформе 
размещались и корпоративные облигации 
нескольких эмитентов. Одним из крупных 
и известных эмитентов является компания 
«МТС», осуществившая размещение не-
скольких выпусков своих облигаций. Сейчас 
доступно лишь три предложения по покупке 
данных бумаг.

«Финуслуги» также предоставляют 
возможность инвестировать в паевые ин-
вестиционные фонды. По состоянию на  
31.03.2025 на платформе представлено 
349 фондов, из которых 101 фонд (28,94%) 
является биржевым [12].

Следующим оператором, который пре-
доставляет инвесторам доступ к фондовому 
рынку, является АО ВТБ Регистратор. Орга-
низация создала собственную финансовую 
платформу «Маркетплейс» (краткое наиме-
нование Кворум.Маркет), специализирую-
щуюся на данный момент исключительно 
на внебиржевых сделках с ценными бума-

гами, такими как акции, облигации (корпо-
ративные и государственные) и паи паевых 
инвестиционных фондов. По состоянию на  
31.03.2025 на платформе размещены выпу-
ски облигаций 12 эмитентов и 32 акции [11].

Единственной финансовой платформой, 
позволяющей инвестировать в биржевой 
фондовый рынок, является Банки.Ру. По со-
стоянию на 31.03.2025 сервис предоставля-
ет возможность приобрести онлайн 257 ак-
ций российских эмитентов, 701 облигацию, 
а также вложиться в 259 паевых инвестици-
онных фондов. Помимо этого, платформа 
позволяет осуществлять мониторинг миро-
вых цен на сырье и драгоценные металлы 
в режиме реального времени [10].

Проанализировав деятельность кон-
кретных ОФП в части сделок с ценными 
бумагами, можно сделать вывод о том, что 
2 маркетплейса представляют собой орга-
низованный внебиржевой фондовый рынок, 
а один – некий буфер по выходу на бирже-
вой фондовый рынок. 

Заключение
В последнее время наблюдается значи-

тельный рост количества зарегистрирован-
ных пользователей финансовых платформ 
(на 506% за 9 месяцев 2023-2024 гг.), одна-
ко незначительная доля активных клиентов 
свидетельствует о разовом характере ис-
пользования услуг, а также о том, что часть 
инвесторов пока не приступили к осущест-
влению финансовых операций через ОФП 
и все еще присматриваются к ним. Из 10 за-
регистрированных операторов финансовых 
платформ лишь 3 («Финуслуги», «Маркет-
плейс» ВТБ, «Банки.ру») обеспечивают 
доступ к фондовому рынку. Их предложе-
ния включают в себя операции с государ-
ственными облигациями, корпоративными 
ценными бумагами и паями ПИФов, одна-
ко количество и объем сделок с ценными 
бумагами через ОФП значительно уступа-
ют данным показателям на рынке банков-
ских продуктов.

Финансовые платформы в России имеют 
потенциал для их расширения на фондовом 
рынке за счет своей технологичности и рабо-
те 24/7. Для их дальнейшего развития необ-
ходимо выполнить определенный комплекс 
мер, включающий в себя популяризацию 
инвестиционной культуры и самих финан-
совых платформ среди населения, а также 
усиление нормативной базы, главным обра-
зом в части раскрытия информации.
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